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1. OBJETIVO

1.

Estabelecer os conceitos gerais, as metodologias aplicAveis e os procedimentos
para realizacdo do Terceiro Ciclo de Revisdes Periddicas das receitas das
concessiondrias de servigo publico de transmissao de energia elétrica (SCRP-T).

ABRANGENCIA

Os procedimentos deste Submoddulo aplicam-se a todas as revisfes de Receitas
Anuais Permitidas (RAP) das concessionarias de servi¢o publico de transmisséo de
energia elétrica a serem realizadas ao longo do 3CRP-T, compreendido entre julho
de 2013 e junho de 2018.

PROCEDIMENTOS GERAIS

A revisao periddica das Receitas Anuais Permitidas das concessionarias de servi¢co
publico de transmissdo sera compreendida pelo célculo do reposicionamento
tarifario — RT, definido conforme formula a seguir:

Receita Requerida— Outras Receitas
RT = (1)

Receita Vigente

A Receita Requerida sera obtida mediante a soma das parcelas RBSE, RPC, RBNI
e RCDM reposicionadas, conforme o caso, de modo a considerar 0s custos
operacionais eficientes, a remuneracéo dos investimentos prudentes e a quota de
reintegracdo regulatoria.

A Receita Vigente sera obtida pela soma das parcelas RBSE, RPC, RBNI e RCDM
correspondente ao ano anterior a data da revisao.

As parcelas RBSE e RPC estardo sujeitas a revisao nos termos dos contratos de
concessao de cada empresa.

A RAP da concessionaria sera composta de acordo com a formula a seguir:
RAP = Y RAP; + PA (2)
sendo:

RAP = CAOM + CAA+ET +PA (3)
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onde:

i: Parcelas da RAP (RBSE, RPC, RBNI e RCDM);

CAOM: Custos de Administracdo, Operacdo e Manutencdo, descritos conforme o item 5
deste Submddulo;

CAA: Custo Anual dos Ativos, descrito conforme os itens 6 e 7 deste Submodulo;

ET: Encargos Setoriais e Tributos (RGR, TFSEE, P&D, PIS/Cofins); e

PA: Parcela de ajuste.

A partir da publicacdo da Resolucdo Homologatéria do resultado da revisao
periddica de cada concessionéria de transmissdo, serdo revogadas as Resolucdes
Autorizativas que fixaram parcelas adicionais de RAP para as instalacdes de
transmissao que tenham sido objeto da presente reviséo.

4. CUSTO DE CAPITAL

4.1. ESTRUTURA OTIMA DE CAPITAL

9.

10.

11.

A estrutura de capital diz respeito as fontes de recursos utilizadas por um investidor
num investimento especifico. Ha duas fontes: capital proprio e de terceiro. O capital
de terceiros é representado pelo passivo oneroso. O capital préprio é obtido pela
diferenca entre esse passivo e o ativo imobilizado.

Para a definicdo da estrutura 6tima de capital, optou-se por utilizar como amostra
de empresas similares, a partir dos dados de empresas licitadas com mais de cinco
anos de operacéao.

Portanto, o valor para a estrutura 6tima de capital obtido apds a analise foi de 60%
de participacao de capital de terceiros.

4.2. CUSTO DE CAPITAL PROPRIO

12.

Para determinar o custo de capital préprio, adota-se o método de risco/retorno
CAPM (Capital Asset Pricing Model), construido sob a premissa de que a variancia
de retornos € a medida de risco apropriada, mas apenas aquela por¢ao de variacdo
gue é nao-diversificavel é recompensada, ou seja, parte do risco em qualquer ativo
individual pode ser eliminado através da diversificacdo. O modelo CAPM construido
para o céalculo da remuneracdo de ativos de transmissdo de energia elétrica no
Brasil tem como resultado fundamental a seguinte equacao:

Teapm =T +B-(hm—17) +15  (4)
onde:
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Tcapm: CUStO de capital proprio;
1y taxa de retorno do ativo livre de risco;
p: beta do setor regulado;

Tm — T¢: prémio de risco do mercado de referéncia; e
5. prémio de risco pais.

13. Para a taxa livre de risco, utiliza-se o rendimento do bonus do governo dos EUA
com vencimento de 10 anos e duration de aproximadamente 8 anos. Para esse
titulo, utilizou-se a média das taxas de juros anuais no periodo de janeiro de 1995 a
dezembro de 2012, obtendo-se, através de média aritmética, uma taxa de juros
anual média de 4,59%.

14. O prémio de risco de mercado € calculado a partir da diferenca entre os retornos
médios da taxa livre de risco e do indice Standard & Poor’s 500 (S&P500), que
consiste num indice composto pelas ac6es das 500 maiores empresas negociadas
na bolsa de Nova lorque. Dessa forma, com base nas séries histéricas de 1928 a
2012, obteve-se uma taxa anual média (aritmética) de retorno do mercado
acionario de 5,79%.

15. O calculo do Beta envolve os seguintes passos: i) calculo do Beta alavancado para
a amostra de empresas de energia elétrica dos EUA que apresentem a
transmissao em suas atividades; ii) desalavancagem dos Betas obtidos para cada
empresa, utilizando-se o grau de alavancagem especifico de cada empresa e a
aliquota de 39,30% de imposto de renda dos EUA, obtendo-se o Beta associado ao
risco do negdcio; iii) calculo da média dos Betas desalavancados, cujo resultado
representa o Beta desalavancado do setor; e iv) realavancagem do Beta
desalavancado do setor, usando-se a estrutura de capital estabelecida sob o
enfoque regulatorio e a aliquota de 34% de impostos, composta de 25% da
aliquota do Imposto de Renda e 9% de Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido.

16. Para se proceder ao calculo dos betas, foram escolhidas empresas americanas do
setor de transmissdo de energia elétrica membros do Edison Eletric Institute,
associacdo que reune empresas do setor elétrico dos Estados Unidos que
possuem capital aberto, representando aproximadamente 70% de toda a industria
nacional. Para isso, além de se exigir que as empresas atuem como transmissoras,
a amostra foi restrita as empresas que possuem como principais atividades os
segmentos de transmissdo e distribuicdo de energia elétrica: foram excluidas
empresas nas quais 0s ativos conjuntos de transmissdo e distribuicdo né&o
representassem pelo menos 50% dos ativos totais.

17. Foram selecionadas 15 empresas para as quais se obteve o beta médio das agoes,
sendo calculados os retornos semanais para o periodo de 5 anos, resultando no
valor de 0,65. A partir da estrutura média de capital dessas empresas, calculada
pela relagcdo entre valor de mercado e divida liquida, e utilizando-se a aliquota de
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18.

19.

20.

21.

imposto de 39,30%, obteve-se o0 beta desalavancado médio igual a 0,44.
Calculando-se o0 beta para a estrutura de capital definida para as empresas
brasileiras (60%) e com a carga de tributos de 34%, a alavancagem do beta
resultou em 0,88, a ser aplicado ao setor de transmissao de energia no Brasil.

O prémio de risco pais pode ser entendido como o risco adicional que um projeto
incorre ao ser desenvolvido em um determinado pais de economia emergente
(mercado doméstico) ao invés de em um pais com economia estavel (geralmente,
o0 mercado dos EUA).

Para determinacdo do prémio de risco pais, adota-se como indicador do risco pais
o indice EMBI + (Emerging Markets Bond Index Plus), ou indice de Titulos dos
Mercados Emergentes, calculado pelo banco J.P. Morgan, com data-base de 31 de
dezembro de 1993. Esse indice busca medir com maior precisdo o risco pais diario
para 15 paises. A metodologia de calculo desse indice considera o spread
soberano — que é o diferencial do yield (rendimento) do titulo doméstico do pais de
interesse em relac&o ao titulo norte-americano de prazo equivalente.

Assim, para o calculo do prémio de risco Brasil, utilizou-se a mediana da série
historica diaria do indice Emerging Markets Bonds Index Plus relativo ao Brasil
(EMBI+Brazil), de janeiro de 2000 a dezembro de 2012, resultando no valor
mediano de 3,52%.

Assim, o custo de capital proprio, em termos nominais, é de 13,17%.

4.3. CUSTO DE CAPITAL DE TERCEIROS

22.

23.

Para o custo de capital de terceiros das empresas existentes, adota-se uma
abordagem similar a do capital proprio, ou seja, trata-se de adicionar a taxa livre de
risco os prémios de risco exigidos para se emprestar recursos a uma
concessionaria de transmissdo no Brasil. O custo do capital de terceiros é
calculado pelo método CAPM de divida, conforme a expresséo:

Tq =Tp+7c+71p (5)

onde:
T4: custo de capital de terceiros; e
7. prémio de risco de crédito.

O prémio de risco de crédito deve representar o spread sobre a taxa livre de risco
gue pagam empresas com a melhor classificacdo de risco das transmissoras de
energia elétrica brasileiras. Nesse sentido, adota-se, como benchmarking, a melhor
classificacdo de risco obtida entre as empresas brasileiras do setor elétrico (Baaz2,
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24,

para Coelba e EATE, segundo classificacdo da Moody's) e se aplica essa
classificacdo ao periodo de janeiro de 1995 a dezembro de 2012. Calculando a
meédia dos spreads ao longo da série, determina-se uma taxa média de 2,01%.

Assim, o custo de capital de terceiros, em termos nominais, € de 10,11%.

4.4. CUSTO MEDIO PONDERADO DE CAPITAL

25.

26.

Para o cdalculo da taxa de retorno, utiliza-se a metodologia do Custo Médio
Ponderado de Capital (Weighted Average Cost of Capital - WACC), incluindo o
efeito dos impostos sobre a renda, sendo expresso pela seguinte formula:

1+(P/V)rp+(D/V)7Tgq(1-T) _
1+m

Twacc = 1 (6)

onde:

Twacc. custo médio ponderado de capital apds impostos, em termos reais;
7, Custo do capital proprio nominal;

r4- custo da divida nominal;

P: capital proprio;

D: capital de terceiros ou divida,;

V: soma do capital proprio e de terceiros;

T: aliquota tributaria marginal efetiva; e

m: inflagdo media dos EUA.

Aplicando-se a equacdo anterior e adotando-se a aliquota de imposto (T) igual a
34% (regra geral), bem como a estrutura de capital sugerida (D/V=60%), resulta em
um custo de capital em termos nominais de 9,27% a.a. Deflacionando-se o custo
nominal pela taxa de inflagdo média anual dos EUA no periodo de janeiro de 1995
a dezembro de 2012, de 2,47%, obtém-se o custo em termos reais de 6,64% a.a.
depois dos impostos. Os resultados finais sdo mostrados na tabela a seguir.

| Paginag8des55 |




€D ANEEL

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA ProcedlmentOS de Regl.”agao Ta“fé”a

Assunto Submoédulo | Revisdo | Data de Vigéncia

REVISAO PERIODICA DAS RECEITAS
DAS CONCESSIONARIAS EXISTENTES

9.1 1.0 D.0.U. 10/06/2013

27.

Tabela 1: Resultado do Custo Médio Ponderado de Capital - WACC

CUSTO DE CAPITAL
Proporcao de Capital Préprio 40%
Proporcgéo de Capital de Terceiros 60%
Taxa livre de risco 4,59%
Prémio de risco de Mercado 5,79%
Beta médio alavancado 0,88
Prémio de risco do negécio 5,07%
Prémio de risco pais 3,52%
Custo de capital préprio nominal 13,17%
Prémio de risco de crédito 2,01%
Custo de divida nominal 10,11%
CUSTO MEDIO PONDERADO
WACC nominal depois de impostos* 9,27%
WACC real depois de impostos 6,64%

Para aplicacédo tarifaria considera-se o WACC real depois do beneficio tributario
dos impostos, com a posterior inclusédo do percentual de impostos a serem pagos.
Assim, a equacgdo anterior sera aplicada as tarifas dos consumidores como se
segue abaixo:

1+(P/V)1p+(D/V)Tq(1-T)
1+m

-1)/1-T) (@

Twaccpre = (
p

4.5. REMUNERACAO PARA RECURSOS DA RESERVA GLOBAL DE REVERSAO -

28.

29.

RGR

Para o 3CRP-T, sera deduzido da base de remuneracéo liquida da empresa o total
do saldo devedor de recursos da RGR junto a Eletrobras, do més referente a data
base do laudo de avaliacdo da Base de Remuneracdo da concessionaria. Assim,
os ativos imobilizados provenientes de recursos da RGR serédo remunerados a taxa
especifica, e os demais ativos da empresa ao custo de capital regulatério (WACC).

O saldo dos investimentos realizados a partir de financiamento com recursos da
RGR sera remunerado pelo custo dos empréstimos em termos reais, tendo em
vista que o reajuste tarifario contempla atualizacdo monetaria da RAP, assim como
0s investimentos realizados durante o ciclo tarifario sdo corrigidos pela inflacéo,
guando de sua incorporacao a base de remuneracao regulatéria.
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30. Os recursos da RGR serdo remunerados ao custo da menor captacédo de recursos
de terceiros disponiveis as transmissoras de energia elétrica, de 2,77% a.a. em
termos reais.

5. CUSTOS OPERACIONAIS EFICIENTES
5.1. ABORDAGEM GERAL

31. A abordagem adotada pela ANEEL para o calculo dos custos operacionais
eficientes na revisdo periddica busca estabelecer parametros de eficiéncia de modo
a determinar os custos associados a execucdo dos processos e atividades de
operacdo e manutencdo das instalacdes elétricas, direcdo e administracdo, em
condi¢cBes que assegurem que a concessionaria possa obter os niveis de qualidade
do servigco exigidos e que o0s ativos necessarios manterdo sua capacidade de
servico inalterada durante toda sua vida util.

32. Para o célculo dos custos operacionais, € utilizada a abordagem Top-Down, que
parte dos custos realizados pela transmissora nos ultimos exercicios, anteriores ao
novo periodo tarifario, eliminam-se todos aqueles que ndo correspondem ao
negdcio regulado e se efetua uma analise de eficiéncia histérica e comparativa com
outras concessionarias, mediante o uso de indicadores de eficiéncia.

5.2. MODELO ADOTADO

5.2.1. DESCRICAO GERAL

33. A estimativa da eficiéncia das empresas no que diz respeito a custos de operacao
e manutencao sera feita em duas etapas.

34. A primeira etapa consiste em estimar parametros de eficiéncia aplicando o modelo
DEA (Data Envelopment Analysis).

35. A segunda etapa consiste em estimar, via analise de regressado, variaveis
ambientais, ou seja, variaveis que afetam o0s custos medios e marginais das
transmissoras, e corrigir o parametro de eficiéncia de forma a contemplar as
especificidades de cada empresa. Logo, baseado nos parametros estimados na
regresséo, faz-se a corre¢ao do resultado da primeira etapa levando-se em conta
as variaveis ambientais.
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5.2.2. DEA 1° ESTAGIO ‘

36. Para o insumo, considera-se no modelo a variavel OPEX (custo operacional),
sendo esta definida como os valores contabeis referentes as contas de Pessoal,
Materiais e Servicos de Terceiros, extraidas do Balancete Mensal Padronizado —
BMP e informagBes contabeis encaminhadas para a Comissdo de Valores
Imobiliarios. Os valores devem ser atualizados para a data-base da revisédo
periddica utilizando-se o indice do IPCA para as contas de Pessoal e Servicos de
Terceiros e o indice do IGPM para a conta de Materiais.

37. Asvariaveis selecionadas para representar o produto sao:

Tabela 2: Varidveis Representativas do Produto

PRODUTO A SER REPRESENTADO VARIAVEL
Linhas de Transmisséo Comprimento de rede (km)
Médulos de Manobra Somatoéria dos modulos: EL, CT e IB

Quantidade de transformadores

Modulos de Equipamentos Capacidade instalada de transformacéo (MVA)

5.2.3. DEA 2° ESTAGIO

38. Em um segundo estagio, é realizada uma analise de regressao visando identificar
as variaveis ambientais, sendo que os parametros de eficiéncia obtidos no item
anterior serdo ajustados de forma a contemplar estas variaveis.

39. As variadveis a serem consideradas sdo aquelas que afetam os custos médios e
marginais das transmissoras, ndo consideradas no item anterior, passiveis de
serem mensuradas.

5.3. APLICACAO

40. Pode-se descrever genericamente o Custo de Administracdo, Operacdo e
Manutencéao (CAOM) através da equacéao:

CAOM = CA+ COM  (8)

onde:

CAOM: Custo Total de Administracdo, Operacdo e Manutencdao;
CA: Custo de Administracéo; e

COM: Custo de Operacao de Manutencéo.
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41.

42.

43.

44,

45.

46.

O custo de administracao (CA) envolve os custos de pessoal, materiais e servigcos
associados unicamente a area administrativa. Também se incluem neste item
despesas como seguros, tributos, dentre outras. Da mesma forma, o custo de
operacdo e manutencdo (COM) também envolve custos de pessoal, materiais e
servicos, porém associados aos processos e atividades de operag¢do e manutengéo
das instalagdes em servico.

Para as empresas consideradas na analise referida no item anterior, devera ser
adotada a seguinte equagao:

CAOM.Ef =PMS, x8,+0,  (9)

onde:
CAOM, Ef

PMS; — custos contabeis, envolvendo custos de administragéo, operacdo e manutengao
relativos as contas de pessoal, materiais e servigo de terceiros;
(0]

= Custos Operacionais Eficientes;

¢ = Qutros Custos Operacionais; e
¢ = parametro de Eficiéncia da empresai.

O valor de O, sera avaliado nos processos de revisao especificos observando as
particularidades de cada empresa. Essas despesas deverdo fazer parte das
rubricas Outros Custos Operacionais, Tributos ou Aluguéis.

Para as empresas de pequeno porte, que ndo integram o estudo anterior, devera
ser adotada uma relagéo percentual entre custos operacionais e custo de reposi¢ao
dos ativos, conforme a seguir:

NUM

CAOM,Ef =FC*> VNR,  (10)
k=1

onde:

FC: Fracdo méxima do Custo de reposicao dos ativos que se reconhece como gasto anual
de administracdo, operacdo e manutencgao;

VNRKk: Custo de reposicéo da unidade modular k; e

NUM: Numero de unidades modulares.

Nos casos de revisdo tarifaria onde ndo houver a atualizacdo do estudo de
benchmarking, serda a adotada a relacdo percentual entre custos operacionais e
custo de reposicdo dos ativos obtida no ultimo processo de revisdo periddica da
empresa.

Por fim, devera ser acrescido o percentual de 1,30% sobre o CAOM definido, de
modo a cobrir os custos de seguros.
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6. BASE DE REMUNERAC;AO REGULATORIA - RBNI ‘

47. Esta secdo aplica-se as concessionarias com revisdo periodica apenas sobre as
parcelas RBNI e RCDM, conforme os termos do contrato de concessao.

6.1. LEVANTAMENTO DA BASE DE ATIVOS

48. O conceito chave para avaliacdo da base de remuneracdo € refletir apenas os
investimentos prudentes na definicAo das tarifas dos consumidores, ou seja,
aqueles requeridos para gue a concessionaria possa prestar o servico de
transmissao de acordo com as condi¢gOes estabelecidas no contrato de concessao,
em particular com relagdo aos niveis de qualidade exigidos. Para o montante de
investimento a ser remunerado — base de remuneracao — considera-se o valor dos
ativos que estédo efetivamente prestando o servico para o consumidor, a partir dos
referenciais construidos pela ANEEL.

49. Para a avaliacdo dos ativos vinculados a concessdao do servico publico de
transmissao de energia elétrica que sao objeto de revisdo, visando a definicao da
base de remuneracdo no 3CRP-T, serdo adotados, nesta sequencia, 0s seguintes
procedimentos:

a) a base de remuneracdo referente a RBNI aprovada no 2CRP-T ndo sera
reavaliada (sera “blindada”);

b) serdo expurgadas da base blindada as baixas ocorridas entre as datas-base do
segundo e terceiro ciclo de reviséo;

c) apods a exclusdo dessas baixas, os valores remanescentes de cada bem da base
blindada serdo atualizados pela variagao do IGP-M;

d) as inclusdes entre as datas-base do segundo e terceiro ciclo de revisdo, desde
que ainda em operagdo, serdo avaliadas utilizando-se a metodologia definida
neste Submaodulo;

e) os valores finais da avaliagdo serdo obtidos somando-se 0s valores atualizados
da base de remuneracao (item c) com os valores das inclusées ocorridas entre
as datas-base do segundo e terceiro ciclo de revisao (item d);

50.Para efeito de apuracdo da base de remuneracéo, serdo considerados apenas
0s ativos vinculados a prestacao do servigo de transmisséo de energia elétrica.
6.2. METODO DE VALORAGCAO DA BASE DE REMUNERAGAO

51. Para a valoracdo da base de remuneracdo adota-se o Método do Custo de
Reposicdo, com equipamentos avaliados a precos de mercado.
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52.

53.

54.

55.

56.

57.

O Método do Custo de Reposicao estabelece que cada ativo € valorado por
todas as despesas necessarias para sua substituicdo por idéntico, similar ou
equivalente, que efetue 0s mesmos servi¢os e tenha a mesma capacidade do ativo
existente. O valor do bem avaliado sera denominado Valor Novo de Reposicédo
(VNR).

Para a definicdo do Valor Novo de Reposicdo sera utilizado o Banco de Precos
Referenciais da ANEEL para Transmissoras, a partir de uma estrutura modular.

O Banco de Precos Referenciais da ANEEL busca refletir os custos meédios
eficientes de aquisicéo e instalacdo dos diversos equipamentos. E estruturado na
forma modular de linhas de transmissdo e equipamentos de subestacdes e
correspondera ao valor médio de reposicdo de um bem em condicfes eficientes.
Incorpora os custos diretos relacionados aos equipamentos principais e materiais
acessorios, montagem, obras civis, pecas sobressalentes, seguros, transporte e
impostos ndo recuperaveis. Também sdo contemplados os custos indiretos de
projeto, gerenciamento, entre outros, além dos juros sobre obra em andamento
(JOA) regulatérios, capitalizados no prazo meédio de construcao.

De forma a refletir na valoracdo da base de remuneracdo das novas instalagbes
apenas os investimentos prudentes, a ANEEL devera considerar as condi¢cdes de
compra e logistica da concessionaria para todas as obras onde se dispbe de
contratos de empreitada com precgo global (turn-key), adotando-se uma faixa de
tolerancia entre 80% e 120% do Banco de Precos Referenciais da ANEEL, dentro
da qual uma instalacdo de transmissdo valorada pelo preco da concessionaria
podera ser aceita, de forma a representar efetivamente o investimento realizado.

Para comparacao dos contratos com preco global e o Custo de Referéncia ANEEL
deverdo ser adicionados aos primeiros o JOA regulatério e os custos adicionais
relativos a fiscalizagéo, supervisdo, custos ambientais, comissionamento, terrenos
e serviddes administrativas. Condi¢cdes especificas em que ndo exista previsdo no
Banco de Precos Referenciais da ANEEL serdo analisadas por parte da ANEEL,
que observara, entre outros, os valores autorizados em Resolu¢do Homologatoéria,
os custos informados pela concessionaria, desde que justificados, orcamento de
fabricantes e equipamentos similares.

Os juros sobre obras em andamento sao definidos regulatoriamente e calculados
considerando-se o Custo Médio Ponderado de Capital (WACC) apés impostos, e
aplicando-se a formula abaixo, de acordo com as seguintes consideracdes:

- Prazos médios de construcdo: 15 meses para Subestacdes e 21 meses para Linhas de
Transmisséao;
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- Fluxo financeiro: considerou-se um desembolso de 40% do total da obra distribuido
linearmente ao longo dos primeiros 2/3 do prazo médio de construcdo e 60% do total da
obra distribuido ao longo do restante do prazo considerado.

J0A =TI (1 +7iyae)" " 12 =1)-d;  (12)

onde:

JOA: juros sobre obras em andamento em percentual (%);

N: nUmero de meses, de acordo com o tipo de obra;

Twace. CUSto médio ponderado de capital anual, depois de impostos (WACC); e

di: desembolso mensal em percentual (%) distribuido de acordo com o fluxo financeiro
definido abaixo.

O desembolso mensal sera assim definido:

Para subestacdes:

dy dz ds ds ds ds d; ds do dio din dio
4,00% 4,00% 4,00% 4,00% | 4,000 | 4,000 | 4,00% | 4,00% | 4,000 | 4,00% | 12,00% | 12,00%
dis di4 dis
12,00% | 12,00% | 12,00%

Para linhas de transmissao:

ds dz ds ds ds ds d7 ds ds dio du di
2,86% 2,86% 2,86% 2,86% 2,86% 2,86% 2,86% 2,86% 2,86% 2,86% 2,86% | 2,86%
d13 d14 d15 d16 d17 d18 d19 dZO d21
2,86% 2,86% 8,57% 8,57% 8,57% 8,57% 8,57% 8,57% 8,57%

6.3. PROCEDIMENTOS DE AVALIACAO — BANCO DE PRECOS REFERENCIAIS

58. Os itens seguintes detalham o procedimento de avaliacdo para cada grupo de
ativos, utilizando-se o Banco de Precos Referenciais da ANEEL para
Transmissoras.

6.3.1. MODULOS CONSTRUTIVOS DE LINHAS DE TRANSMISSAO

59. Para as linhas de transmissao, os modulos construtivos sdo definidos em funcdo do
quilémetro de linha, caracterizados pelo tipo de corrente, classe de tenséo, tipo de
circuito, estruturas, fundacgdes, cabo condutor e cabo para-raio, conforme a tabela a
seqguir:

Tabela 3: Médulos Construtivos de Linhas de Transmisséo
Caracteristica Descricao
CA - Corrente Alternada
CC - Corrente Continua
Corrente Alternada: 69; 138; 230; 345; 440; 500; 750 kV
Corrente Continua: 600 kV

Tipos de Corrente

Classe de Tensao

| Paginal5de55 |




€D ANEEL

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

Procedimentos de Regulacao Tarifaria

Assunto
REVISAO PERIODICA DAS RECEITAS
DAS CONCESSIONARIAS EXISTENTES

Revisao
1.0

Submoédulo
9.1

Data de Vigéncia
D.0.U. 10/06/2013

CS - Circuito Simples

D1 - Circuito Duplo - Um Circuito Instalado

D2 - Circuito Duplo - Instalacdo do Segundo Circuito
CD - Circuito Duplo

Tipos de Circuito

Aco Autoportante
Aco Estaiada

Estruturas Aco Estaiada Convencional
Madeira Nao Urbana
Concreto Nao Urbana
~ G — Grelha
Fundacdes

C — Concreto

Cabo Condutor Padrdo: tipo CAA

Cabo Para-Raios

Padrdo: cabo de aco galvanizado classe B

6.3.2. MODULOS CONSTRUTIVOS DE SUBESTACOES

60.

A Subestacédo é composta a partir do somatério de todos os modulos necessérios a

sua operacionalidade, tais como: entrada de linha, conexdo de transformador e
reator e interligacdo de barramento. Para fins de composicdo dos mdodulos, as
subestacdes sdo caracterizadas segundo 0s seguintes parametros: Nivel de
Tensdo, Arranjo Fisico e Porte, conforme a tabela a seguir:

Tabela 4: Caracteristicas dos Médulos Construtivos de Subestacfes

Caracteristica Descricao

Nivel de Tenséo 13,8, 34,5, 69, 138, 230, 345, 500 e 750 kV

Configuracdo de Barramento | DJM, BD, BPT, BS e AN*

Porte Pequeno, Médio, Grande

*DJIM: Arranjo em Disjuntor e Meio; BD: Arranjo em Barra Dupla; BPT: Arranjo em Barra Principal e

Transferéncia; BS: Arranjo em Barra Simples; AN: Arranjo em Anel.

61. Independentemente das classes de tensdo e dos arranjos, os modulos construtivos
considerados séo de trés tipos: Médulo de Infraestrutura, Médulo de Manobra e
Médulo de Equipamento, descritas conforme a tabela a seguir:

Tabela 5: Unidades Modulares de Subestacdes
Médulo Descricao

Este mddulo é dividido em dois outros: Médulo de Infraestrutura Geral - MIG e Médulo de

Infraestrutura de Manobra - MIM.
No MIG, os itens que sejam comuns a todos os setores da Subestacdo sdo considerados
apenas no setor que possua o nivel de maior tensdo. Este médulo é composto por:
terreno, cercas e muros externos, terraplenagem, drenagem, grama, embritamento,
Médulo de | arruamento, iluminacdo do pétio, protecdo contra incéndio, sistema de abastecimento de
Infraestrutura | 4gua, malha de terra e cabos para-raios, canaletas principais, transformador de

Geral

potencial, bases suportes e estruturas dos TPs de barra, edificagcbes, servico auxiliar,
area industrial, sistema de telecomunicacBes, sistema de protecdo, controle e
supervisdo, canteiro de obras, caixa separadora de 6leo, engenharia, administracao
local, eventuais e administracdo central.

O MIM é composto pelos itens de infraestrutura basica para as modulos de manobra. Os
itens que compdem o MIM sdo: cercas e alambrados, terraplenagem, drenagem,
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embritamento, arruamento, iluminacdo do patio, malha de terra e cabos para-raios,
canaletas, edificacdes, canteiro de obras, engenharia, administracdo local, eventuais e
administracdo central.

Médulo de |Conjunto de equipamentos, materiais e servicos necessarios a implantacdo dos setores
Manobra |de manobra, tais como: Entrada de Linha (EL), Conexdo de Transformador ou

Autotransformador (CT), Interligacdo de Barramentos (IB) e Interligacdo de Barramentos
sem Disjuntor (IBSD).

Mdédulo de |Composto pelos equipamentos principais da SE, tais como transformadores, reatores,
Equipamento |capacitores, compensadores e 0s materiais e servicos necessarios a sua instalacao.

6.4. CALCULO DO CUSTO ANUAL DOS ATIVOS

62.

63.

A remuneracao do capital é composta pelo retorno do capital (depreciacédo) e o
retorno sobre o capital (rentabilidade). No caso de novas instalacoes (RBNI ou
RCDM), a remuneracao do capital serd dada por meio de uma anuidade atribuida
ao ativo, ou unidade modular, durante toda sua vida util. Para isso, calcula-se o
Custo Anual dos Ativos (CAA) mediante o calculo dessa anuidade, que levara em
consideracao o total de capital, a taxa de retorno e a taxa média de depreciacao
regulatoria, através da seguinte expressao:

A yNR 1 T
LT
CAA = z a1 =V 1 (13)
i=1 1—(1+ %00) /s; Twacc * /61'

onde:

CAA: Custo Anual dos Ativos das Novas Instalag6es (RBNI ou RCDM);
VNR;: Custo de reposicdo do médulo construtivo i;

Nuc: Numero de médulos construtivos;

lwace. taxa de retorno real depois dos impostos sobre a renda;

O;: taxa média de depreciacdo regulatéria do médulo construtivo i; e

T: aliquota tributaria marginal efetiva.

Para o calculo da taxa média de depreciacdo regulatoria das unidades modulares,
utiliza-se a taxa anual média de depreciacao ponderada pelo custo relativo (TMD) e
os valores individuais das taxas de depreciacdo dos componentes da unidade
modular, obedecendo-se as taxas anuais de depreciacdo dos principais
equipamentos de transmissdo de energia elétrica, conforme estabelecido no
Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico (MCPSE), aprovado pela
Resolucdo Normativa n° 367, de 02 de junho de 2009. Portanto, calcula-se a TMD
através da formula abaixo:
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?:1 TD; - C;
1=1™

onde:
TMD: taxa anual média de depreciacao da instalacdo de transmissao de energia elétrica,
correspondente ao modulo construtivo, ponderada por capital;
TD;: taxa anual de depreciacdo do componente “i” do mddulo construtivo;
Ci: custo do componente “i” do médulo construtivo; e
n: nimero de componentes do médulo construtivo.

7. BASE DE REMUNERACAO REGULATORIA — RBSE E RBNI

64.

Esta secdo aplica-se as concessionarias com revisdo perioddica apenas sobre toda
a base de ativos, contemplando as parcelas RBSE, RPC, RBNI e RCDM, conforme
os termos do contrato de concessao.

7.1. CRITERIOS GERAIS

7.1.1. COMPOSICAO DA BASE DE REMUNERACAO

65.

66.

A Base de Remuneracdo Regulatéria (BRR) € composta pelos valores dos
seguintes itens:

| — Ativo Imobilizado em Servico (AlS), avaliado e depreciado (ou amortizado,
conforme caso especifico);

Il — Almoxarifado de operacéao;

[l — Ativo diferido; e

IV — Obrigacdes especiais.

Sao considerados os seguintes grupos de contas de ativos da concessionaria:

| — intangiveis;

Il — terrenos;

[Il — reservatorios, barragens e adutoras;
IV — edificacdes, obras civis e benfeitorias;
V — magquinas e equipamentos;

VI - veiculos; e

VIl — moveis e utensilios.
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7.1.2. CRITERIOS PARA AVALIAC}AO DA BRR NO TERCEIRO CICLO

67. Para a avaliacdo dos ativos das concessionarias vinculados a concessao do
servigo publico de transmissdo de energia elétrica, visando a definicdo da base de
remuneracao no 3CRP-T, devem ser observadas as seguintes diretrizes:

a)

b)

f)

A base de remuneracdo aprovada no segundo ciclo de revisdo periddica
(2CRP-T) deve ser “blindada”. Entende-se como base blindada os valores
aprovados por laudo de avaliacdo ajustados, incluindo as movimentacoes
ocorridas (adi¢cbes, baixas, depreciacdo) e as respectivas atualizagoes;

As inclusbes entre as datas-base do segundo e terceiro ciclos de revisao
periodica, desde que ainda em operacdo, compdem a Base Incremental e sédo
avaliadas utilizando-se a metodologia definida neste Submadulo;

Os valores finais da avaliacdo sao obtidos somando-se os valores atualizados
da base de remuneracdo blindada (item a) com os valores das inclusées
ocorridas entre as datas-base do segundo e terceiro ciclos de revisao periddica
— base incremental (item b);

Considera-se como data-base do laudo de avaliacdo o ultimo dia do sexto més
anterior ao més da revisao periédica do 3CRP-T,;

A base de remuneracdo deverd ser atualizada pela variacdo do IGP-M, entre a
data-base do laudo de avaliacdo e a data da revisao periddica;

os aperfeicoamentos propostos neste Submodulo ndo se aplicam a base de
remuneracdo validada no 2CRP-T. A excecdo das baixas, depreciacdo e
atualizacdo monetéria, ficam blindados os valores validados no 2CRP-T.
Incluem-se nessas excecbes as apuracdes dos valores para as contas de
Almoxarifado de Operacoes.

7.1.2.1. Tratamento da Base Blindada

68. Para a avaliacdo dos ativos que compdem a base blindada no 3CRP-T, devem ser
adotados, nesta sequéncia, 0s seguintes procedimentos:

a)

b)

Devem ser expurgadas da base blindada as baixas ocorridas entre as datas-
base do segundo e terceiro ciclos de revisdo periddica;

Apoés a exclusdo dessas baixas, os valores remanescentes de cada bem da
base blindada devem ser atualizados, ano a ano, pela variagéo do IGP-M;
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c)

d)

f)

O valor monetério referente as ObrigagBes Especiais da base blindada sera
obtido atualizando-se o valor aprovado no 2CRP-T pela variagcdo do IGP-M.
Nenhum valor deverd ser deduzido das Obrigacdes Especiais a titulo de baixas
efetuadas na base blindada;

Deve ser levado em consideracéo o efeito da depreciacdo acumulada ocorrida
entre as datas-base do segundo e terceiro ciclos de revisdo periodica, obtendo-
se o valor da base de remuneracédo blindada atualizada;

Em relacdo ao almoxarifado de operacdes, deverdo ser apurados os saldos
meédios dos ultimos 12 (doze) meses e ao Ativo Diferido deverado ser atualizados
os valores contébeis pelo IPCA.

Os Indices de Aproveitamentos — IA referentes aos bens da base blindada
deverao ser revistos.

7.1.2.2. Tratamento da Base Incremental

69.

Para a avaliacao dos ativos que tenham sido adicionados ao patriménio, desde que
ainda em operagdo, devem ser adotados, nesta sequéncia, 0S seguintes
procedimentos:

a)

b)

As inclusGes entre as datas-base do segundo e terceiro ciclo de revisédo
periodica, desde que ainda em operacdo, sdo avaliadas utilizando-se a
metodologia definida neste Submaddulo;

Deve ser aplicado o calculo da parcela ndo aproveitada. Para terrenos,
edificacdes, obras e benfeitorias devem ser indicados o0s percentuais
considerados para o indice de aproveitamento, para fins de sua inclusdo na
base de remuneracao, a partir da verificacdo e andlise qualificada do efetivo
aproveitamento do ativo respectivo no servico publico de transmissdo de
energia elétrica;

Deve ser levado em consideracao o efeito da depreciagédo acumulada ocorrida
entre a data de entrada de operacéo e a data-base do 3CRP-T, obtendo-se o
valor da base de remuneracéo.

7.1.3. MANUTENCAO DA BASE

70.

A base de remuneracdo gerada é regulatoria e sua avaliacdo, homologada pela
ANEEL, devera ser registrada contabilmente, sem atualiza¢éo, no Ativo Imobilizado
em Servico — AIS, bem como seus efeitos nas Obrigacdes Vinculadas ao Servigo
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Publico de Energia Elétrica — Obrigacbes Especiais, até o segundo més
subsequente a aprovacao pela Diretoria Colegiada da ANEEL do resultado da
revisdo perioddica referente ao 3CRP-T.

7.1.4. CRITERIOS PARA INCLUSAO DE ATIVOS

71.

72.

73.

74.

75.

Os ativos vinculados a concessdo do servico publico de transmissdo de energia
elétrica sdo classificados em elegiveis e ndo elegiveis, sendo que todos devem
ser avaliados, observando o seguinte:

a) Os ativos vinculados a concesséao sao elegiveis quando efetivamente utilizados
no servigo publico de transmisséo de energia elétrica;

b) Os ativos vinculados a concessdo sao nao elegiveis quando néo utilizados na
atividade concedida ou utilizados em atividades ndo vinculadas ao servico
publico de transmissdo de energia elétrica, tais como bens cedidos/ocupados
por grémios, clubes, fundacdes, entre outros; bens desocupados/desativados; e
bens cedidos a terceiros.

Para aplicacdo dos critérios de elegibilidade para inclusdo na base de
remuneracdo, faz-se necessaria uma analise qualificada do uso, funcédo e/ou
atribuicdo do ativo, diferenciando conveniéncia de necessidade, no que se refere a
atividade de transmisséo de energia elétrica.

A relacdo dos ativos inventariados classificados como ndo elegiveis deve ser
apresentada a ANEEL contendo as devidas justificativas. Esses bens e/ou
instalacdes devem ser avaliados e o laudo de sua avaliacdo deve ser apresentado
em separado.

Os iméveis que ndo possuam documentacdo de titularidade de propriedade
definiva em nome da concessionaria podem ser incluidos na base de
remuneracao, desde que se enquadrem nas seguintes condi¢des:

a) ser um imovel elegivel (imével operacional);

b) encontrar-se registrado na contabilidade;

c) existir documentacdo que comprove a aquisicéo; e

d) existir comprovacdo de que a documentacdo de titularidade de propriedade
encontra-se em processo de regularizacéo (protocolo em cartério ou similar).

Deve ser apresentada uma relacdo em separado dos imdveis que se encontram
nessa situacdo (elegiveis para inclusdo na base de remuneracdo e que néo
possuem documentacdo de titularidade de propriedade definitiva em nome da
concessionéria), fornecendo informagdes sobre a situacdo atual de cada um no que
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76.

bY

se refere a posicdo em termos de documentagdo e atividades exercidas pela
concessionaria no local (destinacdo de uso).

O imovel que nao atender a qualquer uma das condi¢cbes acima relacionadas néo
pode ser incluido na base de remuneracdo. A concessionaria pode, a seu exclusivo
critério, encaminhar formalmente, para apreciacdo da ANEEL, requerimento para
inclusdo na base de remuneracdo de imével eventualmente excluido pela razao
exposta acima. A solicitacdo mencionada deve ser devidamente justificada e
documentada.

7.1.5. METODO DE AVALIACAO

7.

78.

79.

80.

Para avaliacdo dos ativos da concessionaria de transmissdo de energia elétrica,
utiliza-se o Método do Custo de Reposicdo e o Método do Custo Historico
Corrigido, conforme definidos neste Submédulo.

O Método do Custo de Reposicao estabelece que cada ativo é valorado por
todas as despesas necessarias para sua substituicdo por idéntico, similar ou
equivalente que efetue os mesmos servicos e tenha a mesma capacidade do ativo
existente.

O Método do Custo Histdrico Corrigido estabelece que os ativos devem ser
avaliados a partir da atualizacdo de valores contébeis, pelo indice IPCA.

Para a completa definicdo da Base de Remuneracdo é necessario estabelecer os
seguintes valores:

= Valor Novo de Reposi¢cao (VNR): corresponde ao valor, a precos atuais de
mercado, de um ativo idéntico, similar ou equivalente, que efetue os mesmos
servicos e tenha a mesma capacidade do ativo existente, considerando todas
as despesas necessarias para sua instalacdo, sendo obtido a partir do banco
de precos da concessionaria, ou do banco de precos referenciais, quando
homologado, ou do custo contabil atualizado.

= Valor de Mercado em Uso (VMU): E definido como o Valor Novo de Reposicdo
- VNR deduzido da parcela de depreciacéo, a qual deve respeitar sempre 0s
percentuais de depreciacdo acumulada registrados na contabilidade para o
bem considerado, a partir da data de sua imobilizagéo.

= Valor da Base de Remuneracio (VBR): E definido pela multiplicacéo do indice
de Aproveitamento pelo Valor de Mercado em Uso. O indice de Aproveitamento
€ definido como um percentual que demonstre o aproveitamento do ativo no
servico publico de transmisséo de energia elétrica.
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81.

82.

83.

84.

As situacbes relativas a reformas ou repotenciacdo de ativos devem ser
conduzidas conforme critérios estabelecidos no MCSE e Manual de Controle
Patrimonial do Setor Elétrico — MCPSE. Para fins de avaliacdo, os bens
reformados deverao estar identificados no Laudo de Avaliagéo e serdo valorados
pelo valor novo de reposicao, desde que comprovada sua baixa através do sistema
de ODD e os custos de sua efetiva reforma.

Os bens que passarem apenas por procedimentos como limpeza, afericdo e outros
de pequena relevancia que ndo impactem na vida Gtil do mesmo, efetuados entre a
baixa e a nova imobilizagéo, serdo considerados como simples transferéncia.

Para os grupos de ativos Terrenos, Edificagbes, Obras Civis e Benfeitorias €
aplicado um percentual que demonstre o aproveitamento do ativo, definindo-se
assim o indice de aproveitamento.

O Indice de Aproveitamento de terrenos e edificacdes € aplicado sobre o Valor
Novo de Reposicdo — VNR, definindo-se o indice de Aproveitamento Integral —
IAI, e sobre o Valor de Mercado em Uso — VMU, definindo-se o indice de
Aproveitamento Depreciado — IAD.

7.2. PROCEDIMENTOS DE AVALIACAO

85.

86.

As avaliacOes devem ser realizadas considerando os resultados de inspecdes de
campo, com o objetivo de verificar as caracteristicas e as condi¢cdes operacionais
dos ativos.

Os procedimentos de avaliacdo devem observar, obrigatoriamente, as instrugdes
do MCSE e do MCPSE.

7.2.1. MAQUINAS E EQUIPAMENTOS

87.

S&o objetos de avaliacao todos os bens e instalagdes contabilizados no subgrupo
de contas referente a “MAQUINAS E EQUIPAMENTOS”, especialmente os abaixo
elencados:

i) subestacdes (conjunto de bens, instalacdes e servigos de infraestrutura geral,
dos modulos de equipamentos gerais e de manobra da subestacdo
(infraestrutura geral, entrada e saida de linha, interligacdo de barramento,
conexao de transformador, conexao de reatores, conexao de capacitores, etc.);

i) linhas de transmisséo (equipamentos, estruturas e condutores elétricos aéreos,
subterraneos ou submersos, utilizados para a transmissdo da energia elétrica,

| Pagina23de55 |




€D ANEEL

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA ProcedlmentOS de Regl.”agao Ta“fé”a

Assunto Submoédulo | Revisdo | Data de Vigéncia

REVISAO PERIODICA DAS RECEITAS
DAS CONCESSIONARIAS EXISTENTES 9.1 1.0 [D.0.U.10/06/2013

ou aqueles utilizados com fungéo exclusiva de interligacdo de subestacdes ou
circuitos, operando em tensdes menores que 230 kV);

iii) equipamentos de medicao (medidores de energia e poténcia);

iv) sistemas de telecomunicacdo, telecontrole, teleprocessamento, protecéo,
controle e supervisédo - automacao;

v) sistemas de despacho de carga; e

vi) demais maquinas e equipamentos (oficinas de manutencéo, almoxarifado, etc.).

88. A avaliacdo desses bens devera ser efetuada tomando-se por base o Valor Novo
de Reposicado depreciado, respeitando-se os critérios de depreciacao e percentual
de depreciagdo acumulado, por bem, registrado na contabilidade.

89. Os trabalhos de campo devem se iniciar com a verificacéo fisica dos bens para sua
identificacdo e obtencdo de suas caracteristicas técnicas. Além dessa verificacao,
devem ser analisados também os registros da engenharia, bem como devem ser
coletadas informacfes sobre as datas de entrada em operacdo e a depreciacao
acumulada, extraidas dos registros contabeis.

90. O cadastro patrimonial e o registro contdbil das estruturas e/ou bases de
equipamentos na conta “Maquinas e Equipamentos”, devem obrigatoriamente
obedecer aos critérios definidos no MCSE e MCPSE.

91. As maquinas e equipamentos de propriedade da concessionaria, localizados em
imoveis de propriedade de terceiros, desde que estejam vinculados ao servico
publico de transmissdo de energia elétrica e registrados na contabilidade, devem
ser considerados nos trabalhos de avaliagao.

92. A concessionaria deve, a partir dos resultados do levantamento de campo realizado
pela avaliadora, proceder aos ajustes necessarios em seus controles de
engenharia (corre¢cbes de informagbes imprecisas referentes a quantidades e
caracteristicas técnicas).

93. A concessionaria devera manter um “backup” de todas as memdérias de calculo e
das informacfes utilizadas, incluindo uma cépia do relatério do sistema
georreferenciado na data-base do laudo de avaliacéo.

7.2.1.1. Determinagao do Valor Novo de Reposigcdo — VNR
94. A avaliagdo patrimonial ndo representa o valor de mercado, mas sim um valor
referencial, oriundo da aplicacéo do aproveitamento e depreciagao sobre 0s custos

de reposicdo para equipamentos, benfeitorias e obras civis em operacéo
(contemplados os gastos com instalacdes e outros custos adicionais e expurgados
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95.

0s gastos com impostos recuperaveis — ICMS; j& 0os impostos nao recuperaveis sdo
considerados na formacéo de custos).

Assim, os itens que compdem o valor final dos ativos fixos (Valor Novo de
Reposicdo — VNR), considerados na avaliagdo, sdo descritos nas seguintes
parcelas:

VNR = EP + COM + CA+ JOA (15)

= EP - Equipamentos Principais — equipamentos representados pelas Unidades
de Cadastro (UC/UAR), conforme o MCPSE;

= COM - Componentes Menores — conjunto de componentes fixos vinculados a
um determinado equipamento principal;

= CA - Custos Adicionais — compreende 0s custos necessarios para colocagado
do bem em operacéao, incluindo os custos de projeto, gerenciamento, montagem
e frete, sendo aplicado sobre o valor do equipamento principal acrescido do
componente menor; e

= JOA - Juros sobre Obras em Andamento — representa a remuneracdo da
obra em curso e é aplicado sobre o total dos itens anteriores, para subestacdes,
linhas de transmisséo.

Equipamentos Principais

96.

97.

98.

Os equipamentos principais sdo aqueles definidos como Unidades de Cadastro —
UC, ou Unidades de Adicdo e/ou Retirada — UAR, pelo MCPSE. Para os
equipamentos principais, o valor de um bem novo, idéntico ou similar ao avaliado é
obtido a partir do Banco de Precos da concessionaria.

O banco de precos devera ser formado com base em informacdes de todas as
compras efetivamente realizadas pela concessionéria, sendo que para apuracédo do
valor unitario médio ponderado na data-base do laudo do 3CRP-T devera ser
considerada, por cédigo de material, a aquisicdo dos bens ocorrida nos 2 (dois)
ultimos anos anteriores a data-base do laudo. Para os bens que ndo tenham sido
adquiridos neste periodo devera ser considerado o periodo compreendido entre os
ciclos (datas-bases dos laudos). Devera ser considerada a data de pagamento do
bem e os valores deveréo ser atualizados para a data-base do laudo.

Os impostos recuperaveis, conforme legislacdo em vigor, bem como os eventuais

descontos ou beneficios para compra eventualmente identificados, devem ser
excluidos dos valores das compras praticadas pela concessionaria.
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99.

Os bens que ndo se encontrarem no banco de precos da concessionaria, deverédo
ser considerados como um bem de caracteristicas similares para o propoésito de
avaliacdo. Se ainda assim, nédo for encontrado bem similar, este deve ser avaliado
por meio da atualizacdo dos valores historicos contabeis pela aplicacdo do indice
IPA-OG, coluna 34 (Maquinas e Equipamentos Industriais), apurado pela FGV.

Componentes Menores

100.

101.

Os materiais acessérios dos equipamentos principais, identificados como
Componentes Menores — COM, terdo seus custos agregados aos valores desses
equipamentos. A identificacdo desses materiais sera feita em conformidade com os
critérios definidos nas instru¢cdes do MCPSE.

O custo do Componente Menor sera definido através de percentuais obtidos a
partir de andlise da totalidade dos projetos vinculados as Ordens de Imobilizacao
(ODI), executadas desde a ultima revisdo periodica de cada concessionaria. Do
total dos projetos, deverdo ser expurgados aqueles que contenham registros
apropriados indevidamente.

Custos Adicionais

102.

103.

O Custo Adicional — CA € o custo necessario para colocacdo do bem em operacéo,
formado pelos custos de projeto, gerenciamento, montagem e frete, sendo aplicado
sobre o valor do equipamento, acrescido dos componentes menores.

O Custo Adicional — CA sera definido através de percentuais obtidos a partir de
analise da totalidade dos projetos vinculados as Ordens de Imobilizacdo (ODI),
executadas desde a Ultima revisao periddica de cada concessionaria. Do total de
projetos, deverdo ser expurgados aqueles que contenham registros apropriados
indevidamente.

Juros Sobre Obras em Andamento — JOA

104.

Os juros sobre obras em andamento sdo definidos regulatoriamente e calculados
considerando-se o Custo Médio Ponderado de Capital (WACC) apds impostos, e
aplicando-se a formula abaixo, de acordo com as seguintes consideracgdes:

- Prazos médios de construcdo: 15 meses para Subestacdes e 21 meses para Linhas de
Transmissao;

- Fluxo financeiro: considerou-se um desembolso de 40% do total da obra distribuido
linearmente ao longo dos primeiros 2/3 do prazo médio de construgdo e 60% do total da
obra distribuido ao longo do restante do prazo considerado.
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105.

106.

JOA =TI ((1 4 Tiyae)" 12 =1)-d;  (16)

onde:

JOA: juros sobre obras em andamento em percentual (%);

N: nimero de meses, de acordo com o tipo de obra;

Twacc. CUStO médio ponderado de capital anual, depois de impostos (WACC); e

di: desembolso mensal em percentual (%) distribuido de acordo com o fluxo financeiro
definido abaixo.

O desembolso mensal sera assim definido:

Para subestacgdes:

dy dz ds ds ds ds d; ds do dio di dio
4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 12,00% | 12,00%
dis dis dis
12,00% | 12,00% | 12,00%

Para linhas de transmissao:

dy dz ds ds ds ds d; ds dg dio di dip
2,86% 2,86% 2,86% 2,86% 2,86% 2,86% 2,86% 2,86% 2,86% 2,86% 2,86% | 2,86%
di3 diy dis dis di7 dig dio d2o d2
2,86% 2,86% 8,57% 8,57% 8,57% 8,57% 8,57% 8,57% 8,57%

Desse modo, o VNR de cada ativo sera obtido da seguinte forma: sobre o valor do
equipamento principal acrescido dos componentes menores, aplica-se 0 custo
adicional, acrescentando-se a esse somatorio o custo do JOA.

A ANEEL podera utilizar-se da comparacdo de ativos entre concessionarias
(equipamento principal, preco médio por tipo de instalacdo, percentual de custos
adicionais e componentes menores) para definir ajustes nos valores a serem
considerados na formacdo da base de remuneracédo de valores para o 3CP-T que
serdo determinados pelo banco de precos da concessionaria.

7.2.2. TERRENOS E SERVIDOES

7.2.2.1. Terrenos

107.

108.

Os terrenos devem ser avaliados a partir da atualizacdo de valores contabeis, pelo
IPCA, desde que seja verificado que ndo existem distor¢des relevantes entre os
ativos fisicos efetivamente existentes e os ativos constantes no controle patrimonial
da concessionaria.

Deve, obrigatoriamente, ser indicado o percentual considerado para o indice de
aproveitamento do terreno avaliado, para fins de sua inclusdo na base de
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109.

110.

111.

remuneracao, a partir da verificacdo e andlise qualificada do efetivo aproveitamento
do ativo no servigco publico de transmissao de energia elétrica.

O aproveitamento do terreno deve ser inicialmente verificado durante a vistoria de
campo para posterior célculo do indice de aproveitamento, que deve constar do
relatorio de avaliacdo, com a devida fundamentacéao.

A determinacédo do indice de aproveitamento obedece aos seguintes critérios:

a) o percentual de aproveitamento de um terreno sob avaliacdo é definido pela
razao entre a area efetivamente utilizada (ou area aproveitavel) e a area total
do terreno utilizado para a construcao de obras e/ou instalagédo de bens para o
servico publico de transmisséo de energia elétrica. Devem ser incluidas como
areas de efetiva utilizacdo (ou areas aproveitaveis) as areas de seguranca,
manutencdo, circulagcdo, manobra e estacionamento. Essas séo aplicaveis em
funcdo do tipo, porte e caracteristicas da edificacao ou instalacdo existente.

b) no caso de terrenos de subestacfes existentes e em servico, quando a
subestacdo ndo ocupar toda a area aproveitavel do terreno e este ndo puder
ser legalmente fracionado para fins de alienacédo, pode ser considerada, ainda,
como area aproveitavel, a titulo de reserva operacional, um percentual
adicional de até 20% calculado sobre o percentual de aproveitamento,
calculado conforme os critérios estipulados no item anterior.

c) no caso especifico de terrenos de edificacbes pode ser considerado um
percentual adicional de até 10% da area total do terreno, para areas verdes
efetivamente existentes, também reconhecidas como areas aproveitaveis.

Para cada terreno avaliado deve ser levantado e apresentado, obrigatoriamente,
arquivo eletrébnico com as informac6es minimas que caracterizem integralmente o
terreno.

7.2.2.2. Serviddes

112.

113.

As servidfes devem ser avaliadas a partir da atualizacdo de valores contabeis, pelo
IPCA, desde que seja verificado que ndo existem distorcOes relevantes entre os
ativos fisicos efetivamente existentes e 0s ativos constantes no controle patrimonial
da concessionaria.

Os procedimentos e critérios utilizados para validacdo dos saldos das contas

contabeis, onde as serviddes encontram-se registradas, devem ser explicitados no
relatério de avaliacdo, observando sempre as instru¢cdes do MCSE.
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114.

115.

Devem ser consideradas na base de remuneracdo as faixas de servidoes
adquiridas de forma onerosa, observando-se os critérios utilizados na contabilidade
para registro desses ativos.

As faixas de serviddo com escritura de propriedade devem ser consideradas na
base de remuneracdo pelo mesmo critério utilizado para direitos de uso e de
passagem adquiridos de forma onerosa.

7.2.3. EDIFICACOES, OBRAS CIVIS E BENFEITORIAS

116.

117.

118.

119.

120.

Os bens e instalacfes referentes ao subgrupo de contas “Edificagdes, obras civis e
benfeitorias” devem ser avaliados. Os abrigos, bases de equipamentos, tanques,
silos e outros, que fazem parte da estrutura da edificacdo, também estéo incluidos
nestes bens e instalagbes que devem ser avaliados, desde que atendam o que
determina o MCPSE e MCSE.

O valor novo de reposicdo dos ativos da conta “Edificacdo” deve ser obtido
considerando-se os custos unitarios de construcdo pré-definidos, conforme NBR
12.721, desde que:

a) adequadamente ponderados de acordo com a regido, o padrao construtivo e a
tipologia da edificacao;

b) utilizadas referéncias consagradas (CUB — SINDUSCON, Custos Unitarios
publicados pela revista Pini); e

c) limitados a aplicacdo em edificacdes.

As benfeitorias e obras civis devem ser avaliadas por meio de orgcamentos
sintéticos.

Os trabalhos devem ser iniciados por inspecdo fisica para a identificacdo e
caracterizagao de todas as edificagbes, obras civis e benfeitorias, observando-se
0S componentes estruturais, as caracteristicas técnicas e o uso efetivo do imével.

O levantamento quantitativo dos insumos empregados nessas obras deve ser
obtido a partir da analise da seguinte documentacéao:

a) inspecdes de campo;

b) planta geral da unidade com localizag&o de todas as edifica¢des, indicando as
respectivas areas construidas;

c) projetos de fundacao, estrutura e arquitetura das principais edificacoes;

d) planilhas de medicdo de obra, contratos de construgcdo e planilhas
orcamentérias; e
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121.

122.

123.

124.

125.

e) planta geral das redes externas de agua pluvial, 4gua potavel, esgoto,
incéndio e iluminacgéo publica.

Deve ser verificado o aproveitamento do imével para céalculo posterior do indice de
aproveitamento, que constara da avaliagdo, com a devida fundamentagéo.

Somente é objeto de remuneracgéo o percentual de &rea de edificacdo efetivamente
utilizado para o servico publico de transmissdo de energia elétrica, acrescido do
percentual referente as areas comuns, de circulacdo, de seguranca, e de
ventilacdo/iluminacgéo, correspondentes.

Nas reformas e/ou transformacfGes que implicam alteracdo do valor do bem,
registradas na contabilidade via Unidade de Adicdo e Retirada — UAR, conforme
orientacdo do MCPSE, devem ser respeitadas as depreciacdes acumuladas, por
lancamento contabil, bem como a relevancia das reformas e/ou transformagées em
relacédo ao todo.

As edificacfes, obras civis e benfeitorias de propriedade da concessionaria erigidas
em terrenos de propriedade de terceiros, desde que estejam vinculadas ao servico
publico de transmissdo de energia elétrica e registradas na contabilidade, também
devem ser consideradas nos trabalhos de avaliagéo.

Sem prejuizo das informagdes do cadastramento patrimonial definidas pelo
MCPSE, também devem ser levantadas e apresentadas, obrigatoriamente, para
cada edificagéo, obra civil e benfeitoria, as seguintes informagdes:

i) data-base da avaliagéo;

i) nome da edificag&o, obra civil ou benfeitoria;

iii) localizag&o (enderego completo, rua, avenida, nimero, bairro, municipio, estado, etc.);
iv) utilizagao;

V) éarea total construida (m?);

Vi) area operacional (m?);

Vii) acréscimos de areas e respectivas datas de imobilizag&o das reformas realizadas;

Viii) descricdo sumaria (estrutura; acabamento externo — fachada, vidros, elevagdo do fechamento,
cobertura, pisos etc.; acabamentos internos — paredes, pisos, esquadrias, portas, forro, etc.);
tipo de fundacéo; entre outras informacgdes relevantes;

iX) caracterizag&o do fechamento/cercamento da area: tipo (muro, tela galvanizada com mourdes,
entre outros); quantidade de metros lineares e altura ou &rea em m*%;

X) caracterizagdo das areas de estacionamento, circulagdo, manobras existentes; tipo de
pavimentagdo; dareas totais (mz); ndmero de vagas cobertas/descobertas; entre outras
informacdes relevantes;

Xi) caracterizagio das areas cobertas (tipo de cobertura, area total em mz); e
Xii) caracterizagdo de outras areas eventualmente existentes.
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126.

127.

128.

Em nenhuma hipo6tese deve ser utilizado o método comparativo de mercado para a
avaliacdo das edificacdes, obras civis e benfeitorias. Lojas, escritérios e edificios
comerciais devem ser avaliados adotando-se somente o método do custo de
reposicao, descrito anteriormente.

No caso da concessionaria ter adquirido, durante o periodo incremental, um imovel
gue contenha edificacdo construida antes da data de sua aquisicdo, o valor da
edificacdo obtido para o VNR, conforme o método do custo de reposicéo, devera
ser considerado com a taxa de depreciacdo no periodo, que corresponda a idade
do edificio. A idade do edificio deverd ser comprovada através de documentacao
(IPTU, Habite-se, etc.). Na hipotese de nado haver disponibilidade dessa
documentacdo, a ANEEL poderé arbitrar um valor residual para a edificacéo.

No caso de discrepancias significativas entre o valor de avaliacdo apresentado e o
valor obtido pela atualizacdo do valor contabil, sem a devida justificativa, a ANEEL
podera adotar este ultimo critério para a obtencdo do VNR. Para determinacdo do
respectivo VMU, o calculo deve ser feito respeitando-se, necessariamente, 0s
percentuais de depreciacdo acumulada registrados na contabilidade para cada bem
do ativo considerado.

7.2.4. VEICULOS

129.

Para os veiculos, a validacdo das listas de controle patrimonial especificas pode
ser feita mediante realizacdo de inspecfes de campo por amostragem aleatéria
simples, conforme definido abaixo.

130. A validacdo das listas de controle patrimonial especificas pode ser feita
mediante realizacao de inspecfes de campo por amostragem aleatoria simples,
conforme definido abaixo:

a) para o calculo do tamanho da amostra (m) a ser inspecionada, deve-se
considerar: 90% de nivel de confianca (Z); 10% de margem de erro amostral
(e); e 50% como estimativa inicial da propor¢cdo dos veiculos; e ter uma
determinada caracteristica esperada na concessionaria (P0):

- an
e2-(M—-1)
ZZ-(PO-(l—PO))+1

onde:

m: tamanho da amostra;

M: Quantidade total de itens (elementos) do grupo veiculos.
e: margem de erro amostral,
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b)

d)

f)

Z: intervalo de confianca; e
PO: caracteristica esperada

definido o tamanho da amostra, deve ser feita uma selecéo aleatéria dos ativos
da amostra a serem inspecionados;

entende-se como propor¢cdo dos elementos veiculos com uma determinada
caracteristica esperada, a razdo calculada da seguinte forma:

___E 18
PAc—m (18)

onde:
E;: nimero de elementos com a caracteristica esperada;
M: tamanho da amostra; e

Dac: propor¢do dos veiculos com uma determinada caracteristica esperada na
concessionaria.

0s elementos com a caracteristica esperada sdo os ativos fisicos efetivamente
existentes, que correspondam, tanto em termos quantitativos quanto
qualitativos (referentes as caracteristicas e especificacbes técnicas dos itens
inspecionados), aos ativos constantes no controle patrimonial ou controle da
area comercial/financeira, da concessionaria;

com base na proporcdo estimada, deve-se obter a estimativa da proporcéo na
concessionaria (p,¢);

caso a estimativa obtida da propor¢do na concessionaria(p,:), subtraido 10%,
seja menor que 80%, deve-se realizar o censo de todos os veiculos da
concessiondria. Caso o resultado obtido seja maior ou igual a 80%, as
respectivas listas de controle patrimonial podem ser validadas e utilizadas para
realizacdo dos trabalhos de avaliacdo e conciliacao fisico-contabil.

131. O valor de reposicdo desses bens € determinado por meio da atualizacdo dos
respectivos valores contéabeis pelo IPCA.

7.2.5. MOVEIS E UTENSILIOS

132. Para os moveis e utensilios, a validacdo das listas de controle patrimonial
especificas pode ser feita mediante realizacdo de inspecdes de campo por
amostragem aleatéria simples, conforme definido para o grupo de ativos veiculos
neste Submodulo.
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133.

134.

135.

7.2.6.

136.

137.

138.

7.2.7.

139.

140.

Apo6s a verificagcdo fisica dos moveis e utensilios escolhidos aleatoriamente e
validacéo dos controles da concessionaria, a empresa de avaliacdo deve analisar a
relacdo contdbil desses bens, evitando-se que a relagdo validada contenha
informacgdes que nao reflitam a realidade.

No que se refere aos equipamentos de informatica incluidos nesse grupo de bens,
deve ser levada em consideracdo na analise a evolucao tecnolégica desses bens.

O valor de reposicdo desses bens é determinado por meio da atualizagdo dos
respectivos valores contabeis pelo IPCA.

SOFTWARES

Deve ser efetuado levantamento dos softwares efetivamente utlizados pela
concessionaria, identificando as caracteristicas técnicas de cada um (fabricante,
nome do software, versdo, modulos adquiridos/instalados, empresa responsavel
pela implantacao, funcao/utilizacao principal, entre outras). Deve ser identificada a
conta contabil onde cada software se encontra registrado e se o software
relacionado é utilizado também por outras concessionarias pertencentes ao mesmo

grupo.

No caso de softwares desenvolvidos pela propria concessionaria, deve ser
verificada se foi aberta Ordem de Servigco para o desenvolvimento do software.
Caso positivo, o software deve ser avaliado.

O valor de reposicdo desses bens é determinado por meio da atualizagdo dos
respectivos valores contabeis pelo IPCA.

ALMOXARIFADO DE OPERACAO

O almoxarifado de operacdo, vinculado a operacdo e manutencdo de maquinas,
instalacbes e equipamentos necessarios a prestacdo do servico publico de
transmissdo de energia elétrica, é considerado para compor a base de
remuneracao.

Deve integrar a base de remuneragdo os saldos médios dos ultimos 12 (doze)
meses das seguintes subcontas previstas no MCSE:

112.71.1 — Matéria Prima e Insumos para producgéo de Energia Elétrica;
112.71.2 — Material (exceto os saldos das subcontas: 112.71.2.4 — Destinado a alienacgéo;
112.71.2.3 — Emprestado; e 112.71.2.6 — Residuos e sucatas;
112.71.3 — Compras em curso;
112.71.4 — Adiantamentos a fornecedores;
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112.71.8 — (-) Proviséo p/ Perdas em Estoque (a ser deduzido); e
112.71.9 — (-) Provisdo p/ Reduc¢édo ao Valor de Mercado (a ser deduzido).

7.2.8. ATIVO DIFERIDO

141. Os Ativos Diferidos, vinculados a prestacdo do servico publico de transmisséo de
energia elétrica, sdo considerados para compor a base de remuneracdo conforme
critérios definidos a seguir.

142. O Ativo Diferido faz parte, juntamente com os Investimentos e o Ativo Imobilizado,
do Ativo Permanente, e ndo deve ser confundido com as Despesas Pagas
Antecipadamente, que sao classificadas a parte no Ativo Circulante ou no
Realizavel a Longo Prazo.

143. O Ativo Diferido pode se referir tanto ao investimento realizado pela concessionaria
com benfeitorias em propriedades de terceiros, quanto ao investimento realizado
para organizacao/implantagdo e ampliagdo da concessionaria, enquanto em curso.
Caracterizam-se por serem ativos intangiveis, que sdo amortizados por apropriacao
as despesas operacionais, no periodo de tempo em que estiverem contribuindo
para a formacédo do resultado da empresa.

144. Devem compor a base de remuneracao as seguintes subcontas:

133.01.1.1.01 — Despesas Pré-Operacionais: nesta subconta, conforme preceitua o MCSE,
deverdo estar apropriadas, para efeito de reintegracdo e que deverdo compor a base de
remuneragdo, somente as despesas pré-operacionais de organizacao ou implantacéo, e de
ampliacdo da concessionaria, sujeitas a reintegracao pelo sistema de quotas periodicas.

133.01.1.1.02 — Benfeitorias em Propriedade de Terceiros: nesta subconta, conforme
preceitua 0 MCSE, deverdo estar apropriadas, para efeito de reintegracdo e que deverédo
compor a base de remuneracdo, somente as despesas realizadas com benfeitorias em
propriedades de terceiros, sujeitas a amortizacdo por meio de quotas mensais.

145. O valor de reposicdo desses bens € determinado por meio da atualizacdo dos
respectivos valores contabeis pelo IPCA. O valor de mercado em uso do ativo
diferido deve ser determinado aplicando-se a taxa de amortizagcdo anual sobre o
valor contabil atualizado, preservando a taxa/vida util do MCPSE.

7.3. DEPRECIACAO, ADICOES, BAIXAS E OBRIGACOES ESPECIAIS

7.3.1. DEPRECIACAO
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146.

147.

148.

149.

150.

151.

7.3.2.

152.

153.

Para a determinacdo do valor de mercado em uso — VMU deve ser utilizado
somente 0 Método da Linha Reta' para a depreciacdo, considerando-se
obrigatoriamente o percentual de depreciacdo acumulada, registrada na
contabilidade para cada bem do ativo considerado.

Em nenhuma hipétese, os critérios e procedimentos contabeis, as taxas de
depreciacédo e os percentuais de depreciacdo acumulada de cada bem registrado
na contabilidade podem ser modificados. Nao se admite a utilizacdo de quaisquer
outros critérios de depreciacdo. As situacdes relativas as reformas gerais de ativos
devem ser conduzidas conforme critérios estabelecidos no MCSE e no MCPSE.

O valor de mercado em uso para a composicdo da base de remuneracdo sera
obrigatoriamente igual a zero quando o bem estiver totalmente depreciado,
conforme identificado no respectivo registro contabil.

Uma vez que cada bem devera ser depreciado com seu respectivo percentual de
depreciacdo acumulada registrada na contabilidade, fica vedado qualquer tipo de
equalizacdo que leve em consideracdo percentuais acumulados de depreciacéo
registrados na contabilidade por conta ou grupo de contas contabeis.

Para efeito de depreciacao, séo utilizadas as taxas anuais de depreciacao para os
ativos de uso e caracteristicas semelhantes, no ambito da transmissdo de energia
elétrica, de acordo com o MCPSE.

Se constatadas imperfeic6es nos calculos de depreciacdo dos bens, a ANEEL
deverd recalcular a depreciacdo acumulada desses ativos para efeito de avaliacédo
com base no MCPSE.

ADICOES E BAIXAS

As adicdes de novos ativos no periodo entre revisdes tarifarias peridédicas a base
de remuneracéo deverao seguir a metodologia definida no MCSE.

Quanto ao estabelecimento de limites para a inclusdo de ativos na base de
remuneracao, apenas deverdo ser considerados os ativos vinculados a concesséo
do servigo publico de transmissédo de energia elétrica, classificados nas atividades
de transmissao e administragéo.

! “Método da Linha Reta”: consiste basicamente em aplicar taxas constantes de depreciagcdo durante o
tempo de vida 0til estimado para o bem. Pela regra geral, o valor da depreciacédo é dado pela razdo entre o
custo base de aquisicdo do bem e os anos estimados de sua vida (til. A taxa de depreciacdo é obtida pelo
inverso dos anos estimados para a vida Gtil do bem, multiplicado por 100% (para base percentual). Ambos
0s calculos séo definidos para anual.
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154. Se constatada a retirada de operacao de equipamento cuja baixa nao foi efetuada

na contabilidade da concessionaria, a fiscalizacdo da ANEEL devera proceder a
baixa do ativo no Laudo de Avaliagao.

7.3.3. OBRIGACOES ESPECIAIS

155.

156.

157.

158.

As Obrigacdes Especiais sdo recursos relativos a participacdo financeira do
consumidor, das dotacBes orcamentarias da Unido, verbas federais, estaduais e
municipais e de créditos especiais vinculados aos investimentos aplicados nos
empreendimentos vinculados a concessao, conforme previsto no art. 1° do Decreto
n° 28.545, de 24 de agosto de 1950, art. 142 do Decreto n°® 41.019, de 26 de
fevereiro de 1957, e art. 18 da Lei n°® 4.156, de 28 de novembro de 1962. As
Obrigacdes Especiais ndo sédo passivos onerosos e nao sao créditos do acionista.
Sao atualizadas com os mesmos critérios e indices utilizados para corrigir os bens
registrados no Ativo Imobilizado dos agentes.

A depreciacdo dos ativos adquiridos com recursos oriundos das ObrigacGes
Especiais, para efeito de reviséo tarifaria, ndo é computada no célculo da receita
requerida da concessionaria.

As obrigacdes especiais devem compor a base de remuneracdo regulatéria como
redutoras do ativo imobilizado em servico, e avaliadas conforme os procedimentos
a sequir:

a) ldentificar a participacdo das Obrigacdes Especiais na correspondente ODI da
respectiva conta do ativo imobilizado em servico;

b) Identificar a participacdo ou a proporcionalidade da Obrigacdo Especial no
respectivo valor da ODI na respectiva conta do ativo imobilizado em servico; e

c) Aplicar a mesma variacao verificada entre o valor novo de reposicéo (valor de
avaliacdo) e o valor contébil, ndo depreciado, na respectiva conta do ativo
imobilizado em servigo, sobre o saldo da obrigagéo especial (custo corrigido, sem
deduzir a depreciagéo), por ODI.

Caso a concessionaria esgote, sem éxito, todos os meios de que dispde para
identificacdo da participacdo de obrigacdes especiais nas respectivas ODIs da
conta Maquinas e Equipamentos, pode aplicar, alternativamente, a variacéo
verificada entre o valor novo de reposicdo total e o valor contabil original, ndo
depreciado, da conta Maquinas e Equipamentos, sobre o saldo das Obrigacdes
Especiais (saldo corrigido, sem deduzir a depreciacao), para determinacao do valor
atualizado das ObrigacOes Especiais a ser considerado como parcela redutora na
base de remuneracao.
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159.

160.

161.

E vedada a aplicacdo da variacéo verificada entre o Valor Original Contabil (VOC) e
o Valor Novo de Reposicéo (VNR), no saldo de Obrigagbes Especiais, quando esta
variacdo for menor que 100%, resultante de erro de apropriacéo no valor contabil.

As quotas de depreciacdo dos bens constituidos com recursos de Obrigacfes
Especiais, independentemente da sua data de formagéao, deverédo ter seus efeitos
anulados no resultado contabil. A cota de reintegracdo calculada sobre o valor do
bem adquirido com recurso de Obrigacdo Especial debitada na conta 615.0X.XX
(Naturezas de Gastos 53 — Depreciacdo e 55 — Amortizacdo), sera transferida a
débito da subconta 223.0X.X.5 06 — Participacbes e Doac¢bBes — Reintegracao
Acumulada — AIS — Universalizacdo do Servico Publico de Energia Elétrica, de
forma que o efeito desta despesa seja anulado no resultado do exercicio. Para a
apuracdo do valor da reintegracdo, devera ser utilizada a taxa média de
depreciacdo do ativo imobilizado da respectiva atividade em que tiverem sido
aplicados os recursos de Obrigacdes Especiais.

Como forma de demonstracdo dos valores de Obrigacbes Especiais, as
concessionarias deverdo, no Laudo de Avaliacdo, incluir o Demonstrativo de
Obrigacbes Especiais, 0 qual devera mostrar os valores Brutos e Liquidos de
Obrigagbes Especiais. Para tanto, o percentual Acumulado da Amortizagédo
Contabil devera ser mantido para a Amortizacdo das Obrigacfes Especiais
Avaliadas.

7.4. PROCEDIMENTOS PARA LEVANTAMENTO EM CAMPO

7.4.1. LEVANTAMENTO, DESCRICAO DOS BENS E VALIDACAO DOS CONTROLES

162.

163.

164.

Os levantamentos e descricbes dos bens e instalacbes devem conter as
informacdes de registro do controle patrimonial, conforme estabelecido nas
Instrucbes de Cadastro Patrimonial, do MCPSE, e outras caracteristicas que 0s
identifiquem univocamente, possibilitando sua clara identificacdo e adequada
valoracdo. Os bens e instalagcbes devem ser classificados por Contrato de
Concesséo, Ordem de Imobilizacdo — ODI, e por Tipo de Instalacéo, observando a
codificagao padrao do MCPSE.

Todos os ativos imobilizados relacionados as subestacgées, terrenos, edificacdes e
benfeitorias, devem ser obrigatoriamente inspecionados e avaliados. Os ativos
relacionados as linhas de transmissédo serdo inspecionados por critério amostral,
com unidades de amostragem definidas e elencadas pela ANEEL.

Para validacdo dos controles de engenharia apresentados na avaliagdo enviada
pela concessionaria, a ANEEL utilizar4q, preferencialmente, ferramentas
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computacionais de sistemas de informacao georreferenciada, sistemas contabeis e
de controle patrimonial.

165. A concessionaria, quando da elaboracdo do laudo de avaliacdo, devera gerar e
incorporar a este um arquivo eletonico-digital com as informagdes
georreferenciadas de todos os ativos existentes na data-base do laudo.

166. O inventario fisico, produto do levantamento de campo especifico para a avaliacao
dos bens e instalacdes, deve observar, no minimo, as caracteristicas especificas
para Subestacdes e Linhas de Transmissdo abaixo relacionadas:

| — Subestacodes

a) Indicar nome da Subestacéo, tipo (aberta, abrigada - inclusive SF6, blindada ou
movel) e tensdo de operacao.

b) Todos os equipamentos relacionados com as subestacbes devem ser
levantados em campo, para andlise de sua operacionalidade e identificacdo de suas
caracteristicas técnicas, de forma univoca.

c) ApoOs esse levantamento, os equipamentos devem ser relacionados, para fins
de fiscalizagdo, por “Centros Modulares - CM”, levando-se em consideracdo o arranjo
operativo e a posicdo sequencial operativa. Para tanto devem ser observadas como
referéncia, os anexos da Resolucdo Homologatéria ANEEL n° 758/2009 e a instrucao
6.7.2 do MCPSE.

Il — Linhas de Transmiss&o?

167. Para validar os controles da concessionaria no que se refere as instalacfes
existentes de linhas de transmisséo, deve ser efetuado levantamento de campo
dos equipamentos em todas as linhas de transmissdo da concessao selecionadas
por critério amostral pela ANEEL para vistoria, ou, em caso especifico, em todas as
linhas de transmisséo da concessao.

168. O critério amostral para a validacdo dos quantitativos da engenharia corresponde a
aplicacdo da técnica de amostragem estratificada proporcional por linha de
transmissao (ODI-Linha de Transmissao),

169. A amostragem estratificada proporcional consiste em dividir a “populacédo” em
subgrupos (“estratos”) que denotem uma homogeneidade maior que a
homogeneidade da “populagdo” toda, sob a andlise de variaveis de estudo. Uma
vez selecionados os “estratos”, sobre cada um deles sdo realizadas selecdes
aleatdrias de forma independente, obtendo-se amostras parciais, que agregadas,

% Conforme a instrugdo 6.4, item 5, do MCPSE, cada linha de transmissdo Rede Basica (o trecho entre
subestacdes e as suas derivacdes em mesma tensdo) deve compor uma Ordem de Imobilizacdo — ODI.
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representam a amostra completa. Uma amostra estratificada proporcional garante
gue cada elemento da “populacéo” tenha a mesma probabilidade de pertencer a
amostra.

170. Dessa forma, para efeito de aplicacdo da técnica de amostragem estratificada
proporcional, dever ser observado:

a)

b)

d)

Serdo consideradas como “populagao” todas as Ordens de Imobilizacdo do
Ativo Imobilizado em Servico (AIS), referentes as Linhas de Transmisséo (ODI-
LT) de cada concessao;

os elementos integrantes de cada ODI-LT, considerados para validagdo dos
quantitativos da engenharia, sdo as “linhas e estruturas” dos Tipos de
Instalacdo - Tl Linhas de Transmisséo, definidos no MCPSE (o conjunto de
equipamentos, estruturas e condutores elétricos aéreos, subterrdneos ou
submersos, utilizados para a transmissdo da energia elétrica, operando em
tensdes iguais ou maiores que 230 kV ou aqueles utilizados com funcao
exclusiva de interligagcdo de subestacdes ou circuitos, operando em tensdes
menores que 230 kV);

o calculo do tamanho da amostra (m), a ser inspecionada para verificagdo da
aceitacdo ou ndo das listas de engenharia da concessionaria, sera realizado
pela ANEEL, mediante aplicacdo da formula a seguir relacionada,
considerando: 95% de intervalo de confianga (Z igual a 1,96); 10% de margem
de erro amostral (e); e 80% como estimativa inicial da propor¢ao das “linhas e
estruturas” com uma determinada caracteristica esperada na concessionaria
(PO):

M
e2-(M—1)
z2-(P0- (1 - P0))

(19)

+1

onde:

m: tamanho da amostra;

M: quantidade total de ODI-LT da concessionéria;
e: margem de erro amostral,

Z: intervalo de confianca; e

PO: caracteristica esperada.

caso o tamanho da amostra (m) multiplicado pela estimativa inicial de
proporc¢des de sucesso na concessionaria (P0) seja menor do que 30 (trinta), a
empresa avaliadora credenciada deve realizar o censo de todas as “linhas e
estruturas” das ODI-LT da concesséo de transmisséo;
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e) a amostragem estratificada proporcional deve ser procedida conforme descrito

a sequir:

e.1l) apos a definicdo do tamanho da amostra (m) que determina o nimero de ODI-

LT a serem inspecionadas, serdo calculados para cada “estrato™ (por Tipo de

Instalac@o — TI), existente na area de concesséo de transmissédo sob andlise, a
quantidade de ODI-LT a serem sorteadas. Utilizando-se da técnica de
amostragem estratificada proporcional, proporcionaliza-se os ativos de linhas e
estruturas que compdem as ODI-LT da concessionaria, em funcdo do
somatério dos quildmetros de linhas de transmissdo* (kmLT) das ODI-LT que
compOe cada Tipo de Instalacdo pela quilometragem total de linhas de
transmissao da concesséo, usando a seguinte férmula:

Yk=1 kmLT}

a, =m
. kmLT,

(20)

onde:

ax : numero de ODI-LT a serem amostradas no Tipo de Instalagéo k;

m : numero total de ODI-LT da concessao a serem amostrados;

n : numero total de ODI-LT que compdem o tipo de instalacdo k;

kmLT,: somatdrio dos valores de quildmetro de linha de transmisséo (kmLT) das ODI-
LT do Tipo de Instalacéo k; e

KmLT;: somatério dos valores de quildmetro de linha de transmissdo (kmLT) de todas
as ODI-LT da concesséo.

e.2) apo6s o célculo do nimero de ODI-LT a serem amostradas no Tipo de

Instalacdo k e, para se definir quais as ODI-LT daqueles Tipo de Instalacéo k
que efetivamente devem ter suas instalagbes inspecionados pela avaliadora,
adota-se também o atributo “custo por kildbmetro dos equipamentos principais
da ODI-LT”, dado em reais [R$EP], procedendo-se os seguintes calculos:

e.2.1) calcula-se, para todos as ODI-LT da concessédo a razdo Rtix — custo por

kilbmetro dos equipamentos principais de cada ODI-LT:

_ R$EP
Rtlx = W (21)

e.2.2) calcula-se para cada Tipo de Instalacdo a razdo média Rméd — custo médio

por quildbmetro dos equipamentos principais , considerando as ODI-LT
estratificadas nos Tipos de Instalagdo existentes naquela éarea de
concesséo:

® Os estratos serdo definidos por Tipo de Instalacdo, conforme a Instrucdo Geral n° 6.6 do MCPSE,
especificamente aqueles codificados com cddigos 24 a 29 — Linhas de Transmissdo e Demais Instalacdes
de Transmissao - DITs.

* Projecdo em solo dos circuitos que compdem a linha.
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n_ Rti
Rmed, = # (22)

e.2.3) a primeira ODI-LT selecionada para amostragem sera aquela que tiver a

razdo Rti mais préxima do valor calculado para a razdo média Rméd do Tipo
de Instalagdo sob amostragem.

e.2.4) caso ax seja impar, as demais ODI-LT a serem selecionadas devem ser

tomadas aos pares. O par devera ser formado considerando os valores
calculados de Rti imediatamente acima e abaixo da razao média do Tipo de
Instalacdo Rméd.

e.2.5) caso ax seja par, as demais ODI-LT a serem selecionadas devem ser

f

tomadas alternadamente, considerando primeiramente os valores calculados
de Rti imediatamente acima da razdo média do Tipo de Instalacdo Rméd, e
depois os valores calculados de Rti imediatamente abaixo da mesma.

a ANEEL pode, a seu exclusivo critério, escolher determinada quantidade de

ODI-LT adicionais para realizacdo de inspecdes de campo pela empresa avaliadora,
ficando essa quantidade adicional limitada a 5% do quantitativo total de ODI-LT;

9)

entende-se como proporcao de elementos com a caracteristica esperada a

razdo calculada da seguinte forma:

h)

onde:

E;: nimero de elementos com a caracteristica esperada;

N;: nmero de elementos fisicos efetivamente existentes no conglomerado;

m: tamanho da amostra;

p;: proporgédo das ‘linhas e estruturas” com uma determinada caracteristica esperada
no conglomerado; e

Pac: proporgdo das “linhas e estruturas” com uma determinada caracteristica esperada
na concessionaria.

0s elementos com a caracteristica esperada sdo os ativos fisicos efetivamente
existentes que correspondam, tanto em termos quantitativos, quanto
qualitativos (referentes as caracteristicas e especificacbes técnicas dos itens
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7.4.2.

171.

172.

173.

174.

175.

inspecionados), aos ativos constantes nos controles operacionais (de
engenharia) da concessionaria;

i) com base nas propor¢des estimadas nos conglomerados (p;), a empresa
avaliadora credenciada pode obter a estimativa da proporcdo na
concessionaria (p4¢); €

J) caso a estimativa obtida da propor¢cdo na concessionaria (p,¢), subtraido 10%,
seja menor que 80%, a empresa avaliadora credenciada deve realizar o censo
das “linhas e estruturas” da concessionaria de transmissdo de energia elétrica.
Caso o resultado obtido seja maior ou igual a 80%, as listas de engenharia
podem ser validadas e utilizadas para realizacao dos trabalhos de avaliacdo e
conciliacao fisico-contabil.

CONCILIACAO FiSICO-CONTABIL

Esta conciliacdo tem por objetivo a determinagdo do percentual acumulado de
depreciacédo, por bem, que deve ser aplicado sobre o valor novo de reposicéo para
obtencao do valor de mercado em uso de cada bem.

A conciliagdo fisico-contabil deve ser procedida em conjunto pela empresa
avaliadora e a concessionaria, a partir dos dados cadastrados no sistema
georreferenciado e o0s respectivos registros contabeis, observando a existéncia de
bens que se encontram em fase de unitizacdo e cadastramento, tendo em vista o
prazo de 60 dias estabelecido no MCSE para transferéncia do Ativo Imobilizado em
Curso — AIC, para o Ativo Imobilizado em Servico.

Os registros contabeis utilizados para a conciliacdo fisico-contabil devem,
necessariamente, estar na mesma data-base dos trabalhos de avaliagéo.

As sobras fisicas apuradas no processo de conciliacédo fisico-contabil devem ser
avaliadas e identificadas no Laudo de Avaliacdo e somente serdo aceitas sobras de
bens identificaveis mediante comprovacao através de notas fiscais e sua respectiva
contabilizagéo.

As sobras fisicas devem ser depreciadas tomando-se por base a idade da
formacdo do bem. N&o dispondo de documentacdo que comprove a data da
entrada do bem em servico, apds esgotar todos os meios de que dispde, a
concessiondria deve considerar:

a) para os bens de forma de cadastramento individual: atribuir a data de
capitalizacdo da ODI/Conta, em que esta localizada o bem;
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176.

177.

b) para os bens de forma de cadastramento massa: atribuir a data do bem idéntico
mais antigo da ODI/Conta.

As sobras contabeis ndo devem ser avaliadas.

A ANEEL, quando valida a base de remuneracéo para inclusado na revisao tarifaria,
ndo esta validando as sobras fisicas para inclusdo nos registros contébeis,
devendo a concessionaria proceder aos ajustes das sobras e faltas na
contabilidade, conforme estabelece o0 MCSE, os quais deverdo permanecer a
disposicéo da fiscalizacdo da ANEEL por um periodo néo inferior a 60 (sessenta)
meses.

7.5. LAUDO DE AVALIACAO

7.5.1.

178.

179.

180.

181.

182.

ASPECTOS GERAIS

A avaliacdo dos ativos deve ser realizada por empresa credenciada pela ANEEL,
contratada pela concessionaria, a qual produzird um laudo técnico que estara
sujeito a validacdo mediante fiscalizacdo da Agéncia. A concessionaria responde
solidariamente, na esfera administrativa ou judicial, por qualquer erro ou dano
decorrente das informacgdes fornecidas, inclusive do banco de precos.

Os valores resultantes do processo de avaliacdo poderdo sofrer ajustes pela
fiscalizacdo da ANEEL, que podera utilizar-se da comparacdo de ativos entre
concessionarias para definir novos valores a serem considerados para a formacéao
da base de remuneracéo.

O laudo de avaliacdo deve ser classificado como de uso restrito, estando sujeito as
disposic6es normativas e nomenclaturas especificas deste Submaodulo.

A utilizacdo de laudo de uso restrito deve-se ao fato de que a metodologia, critérios
e procedimentos estabelecidos para avaliagdo dos bens e instalacdes de
propriedade das concessionarias do servico publico de transmissdo de energia
elétrica, para determinacdo da base de remuneracdo e consequente
reposicionamento tarifario, tém caracteristicas proprias, por tratar-se de servico
publico, portanto, passiveis de reversado a Unido.

N&o procedendo a concessionaria a avaliagdo dos ativos e ao encaminhamento
das informacgdes, nos termos definidos neste Submdédulo e no prazo estabelecido
pela ANEEL, ou caso o laudo de avaliacdo apresentado pela concessionaria nao
seja aprovado pela ANEEL, em virtude de qualidade técnica insuficiente ou néo
conformidades apontadas na fiscalizagdo, caberd a esta arbitrar a base de
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183.

184.

remuneracao a ser considerada na revisdo tarifaria em curso, ndo constituindo tal
fato a dispensa da concessionaria em apresentar o laudo posteriormente.

Os laudos de avaliacdo deverdo ser protocolados na ANEEL, em até 120 dias
antes da data da revisdo periédica da concessiondria.

A data-base do laudo de avaliacdo deve ser o Ultimo dia do sexto més anterior ao
més da revisao periddica de cada concessionaria.

7.5.2. INFORMACOES MINIMAS

185.

O laudo de avaliagdo devera conter, no minimo, as seguintes informagoes:
I. Introducéo

Apresentar descricdo sumaria do trabalho realizado.

Il. Caracterizacdo da Concesséao

Deve ser apresentada uma visdo geral da concesséao avaliada:

a) apresentar informacdes sobre a area da concessao avaliada: (area total da concessao
em quildbmetros quadrados; mapa da area de concessao; quantidade de municipios
abrangidos; quantidade de linhas de transmisséo, n°. de circuitos por trecho de linha de
transmisséo, n° de subestacfes, capacidade de transmissdo por trecho de linha de
transmisséo, quantidade de kildmetros de linhas de transmisséo - projecdo em solo, e
condi¢éo de fronteira - n° de pontos de acesso e sua localizagdo na concesséo e n° de
pontos de medicéo de fronteira e sua localiza¢ao);

b) informar como a concessionaria avaliada estad organizada do ponto de vista da sua
estrutura operacional (quantas regionais a concessionaria possui e como estédo
distribuidas; onde esta localizada a sede administrativa da concessionaria; quantos
almoxarifados de operacdo a concessiondria possui e como estao distribuidos;
relacionar as principais unidades de apoio operacional que a concessionaria possui e
como estdo distribuidas — oficinas, centros de manutencgdo, laboratorios, centros
operacionais, patios de veiculos, centros de treinamento, entre outros).

[ll. Caracterizagdo do Trabalho Executado

a) Subestacbes
e apresentar relagdo das subesta¢gfes da concessiondria indicando, para cada uma:
relacdo de transformacdo (tensbes de entrada e saida — kV) e poténcia total
instalada (MVA);
o fator de utlizacdo (%), demanda maxima (MVA), estimativa percentual de
crescimento anual de carga méaxima atendida pela subestacdo, expectativa de
crescimento percentual de carga atendida pela subestacdo para o periodo
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projetado de 10 anos, caracteristica técnica (se é compacta, SF 6 abrigada etc.),
namero de alimentadores, caracteristicas operacionais gerais (se € assistida ou
telecomandada; data de entrada em operacdo etc.) e valores apurados para o
grupo maquinas e equipamentos (valor novo de reposicdo com e sem indice de
aproveitamento e valor de mercado em uso).

Todas as relagdes de inventariado devem ser apresentadas conforme estrutura dos
Centros Modulares, definidos pela Resolugdo Homologatéria n° 758/2009 -
Anexos.

Para cada subestagdo, os valores considerados para 0s equipamentos reserva
(reserva técnica), devem ser relacionados na lista respectiva do Centro Modular em
que estao alocados, com a devida descricdo “RESERVA”.

b) Linhas de transmisséao

considerando os Tipos de Instalacbes de Transmissdo estabelecidos na Instrugcéo
Geral n° 6.6 do MCPSE, informar, por classe de tenséo, os totais de quildmetros de
linhas, com as quantidades de estruturas e tipos/bitolas de cabos associados (por
trecho), n°® de circuitos por trecho, apresentando os respectivos valores apurados
para o Valor Novo de Reposicao e Valor de Mercado em Uso;

c) Terrenos e Edificacdes

apresentar relacdo com todos os iméveis de propriedade da concessionaria,
indicando os que foram considerados na base de remuneracdo e os que foram
excluidos (a relacdo deve ser dividida em duas partes — imoveis considerados na
base de remuneracdo e imdveis excluidos da Base de Remuneracao). A relacao
deve indicar a designagéo e endereco de cada imovel de forma a possibilitar sua
clara identificacao.

devem ser informados, para cada imovel considerado na base de remuneracéo, os
VNR’s com e sem indice de aproveitamento e Valor de Mercado em Uso,
subdivididos em terrenos, edificagdes, obras civis e benfeitorias. A relagdo deve
apresentar as referéncias dos laudos de avaliagdo para os iméveis relacionados, o
percentual de indice de aproveitamento aplicado, bem como a destinacao de uso
do imével.

apresentar, para cada imovel excluido da base de remuneracédo, os VNR'’s e Valor
de Mercado em Uso, subdivididos em terrenos, edificacbes e benfeitorias. A
relacdo deve apresentar as referéncias dos laudos de avaliacdo para 0s imoveis
relacionados, bem como a destinacdo de uso do imdvel, valores registrados na
contabilidade; conta contabil onde o imével se encontra registrado; nimero de
registro patrimonial; e a razdo da exclusdo (imovel alugado, imoével cedido a
terceiros, entre outras razoes).

apresentar relacao das benfeitorias avaliadas e incluidas na base de remuneracéo
e gue se encontrem erigidas em terrenos de propriedade de terceiros. Devem ser
informados, para cada benfeitoria considerada na base de remuneragao, os VNR’s
com e sem indice de aproveitamento e Valor de Mercado em Uso, o percentual de
indice de aproveitamento aplicado, bem como a destinacdo de uso do imovel. A
relagdo deve apresentar, ainda, as referéncias dos laudos de avaliagdo para as
benfeitorias listadas.

d) Veiculos
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informar se a concessionaria trabalha com frota propria de veiculos ou terceirizou o
servico, bem como o total de veiculos da frota propria da concessionaria de
transmissdo de energia elétrica, discriminando por tipo de veiculo, bem como, o
total de veiculos da frota prépria da concessionaria efetivamente utilizados nos
servicos de transmissao de energia elétrica, discriminado por tipo de veiculo, com
0s respectivos valores apurados (VNR e Valor de Mercado em Uso).

e) Software

apresentar relagéo dos softwares considerados na base de remuneragéo, indicando
as caracteristicas técnicas (fabricante, nome do software, versdao, modulos
adquiridos/instalados, empresa responsavel pela implantagdo, entre outras),
fungéol/utilizagcdo principal e valores apurados. Deve ser indicada a conta contabil
onde cada software se encontra registrado e se o software relacionado é utilizado
por outras concessionarias pertencentes ao mesmo grupo.

f) ServidBes Permanentes

apresentar relacdo com os totais de faixas de serviddo consideradas (areas e
extensdes totais) e respectivos valores apurados para compor a base de
remuneracgédo (saldo contébil e valor apurado para a base de remuneragéao).

g) Apresentar os seguintes quadros resumos do trabalho, conforme modelos no item 7.6

deste Submodulo.

IV. Metodologia Aplicada

A descricdo da metodologia aplicada consiste em apresentar as informacgdes sobre o0s
procedimentos, critérios e metodologias aplicadas na realizacdo do trabalho de avaliacao
objeto deste Submaddulo, elencados a seguir:

a)

Para os levantamentos de campo (inventarios):

Apresentar informacdes sobre a logistica utilizada para realizacdo dos levantamentos
de campo — iméveis, subestacdes e linhas;
Apresentar informacdes sobre os procedimentos utilizados para realizacdo dos
levantamentos de campo — imoveis, subestacdes e linhas;
Apresentar informacdes sobre as equipes utilizadas nos levantamentos de campo
(quantidades e perfis dos profissionais que participaram dos trabalhos de
levantamento de campo, incluindo os profissionais que participaram das atividades
de coordenacédo/gerenciamento) — iméveis, subestacdes e linhas;
Apresentar informacfes sobre o tempo gasto para realizar os levantamentos de
campo (datas de inicio e de conclusdo) — imoveis, subestacdes e linhas;
Subestacdes — apresentar consideracfes sobre a qualidade e confiabilidade dos
controles patrimonial e de engenharia da concessiondria, apresentando um
panorama geral sobre as divergéncias verificadas em campo, entre outras
informac0es julgadas relevantes para retratar a situacdo encontrada,
Linhas — indicar as ODI-LT vistoriadas e apresentar consideragdes sobre as “n&o
conformidades” verificadas por ocasido da realizagdo dos levantamentos de campo
(observar disposicdes deste Submaodulo), apresentando um panorama geral sobre as
divergéncias verificadas em campo, bem como sobre a qualidade e confiabilidade
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dos controles patrimonial e de engenharia da concessionaria, entre outras
informac0es julgadas relevantes; e

e ImOveis — apresentar consideracfes sobre a qualidade e confiabilidade dos controles
patrimonial e de engenharia da concessionaria (existéncia de plantas atualizadas,
documentos de propriedade etc.), apresentando um panorama geral sobre as
divergéncias verificadas em campo, entre outras informacdes julgadas relevantes
para retratar a situagdo encontrada.

b) Critérios utilizados para inclusdo de ativos na base de remuneragdo (critérios de
elegibilidade).

c) Critérios utilizados para aplicacéo dos indices de aproveitamento.

d) Procedimentos e critérios utilizados para validagdo dos controles da concessionaria para
as contas/grupos de ativos: veiculos, méveis e utensilios, serviddes, equipamentos de
informética e softwares.

e) Procedimentos e critérios utilizados para valoracdo dos grupos de ativos referentes a
“Intangiveis”, “Edificacbes, obras civis e benfeitorias”, “Maquinas e equipamentos’,
“Veiculos” e “Moveis e utensilios”, “Equipamentos de informatica” e “Softwares”. Para os
terrenos, apresentar, juntamente com a descricdo dos procedimentos e critérios utilizados,
relacdo com os fatores de homogeneizagéo aplicados com esclarecimentos sobre cada um e
indicacdo das faixas de abrangéncia utilizadas — valores minimos e valores maximos — para
cada fator.

f) Critérios utilizados para consideracdo das servidoes (faixas de serviddo — conta
intangiveis). Explicitar os procedimentos e critérios utilizados para considerar: as servidées
cujos direitos de uso foram adquiridos de forma onerosa; as servidées cujos direitos de uso
foram adquiridos de forma n&o onerosa; e as servidfes cujos terrenos correspondentes
foram adquiridos pela concessionaria com escritura registrada em cartério de registro de
imoveis.

g) Critérios utilizados para considerar os equipamentos reserva (reserva técnica).

h) Informagfes sobre os demais procedimentos, critérios e referéncias considerados.

i) Apresentar cOpia dos contratos das obras realizadas em regime “turn-key”

V. Identificacdo dos Ativos N&o Elegiveis

Apresentar relacdo, com justificativa, dos ativos definidos como ndo elegiveis (ativos
excluidos da Base de Remuneracgéo), com indicagdo das seguintes informacdes: destinacéo
de uso do ativo; razdes que levaram a exclusdo; e contas contabeis onde os ativos
encontram-se apropriados. Devem ser apresentadas notas explicativas para os ativos
excluidos e que se encontrem em situacdo particular na época da realizacédo dos trabalhos
de avaliagdo, tais como: instalagfes construidas e ndo colocadas em servico, instalacdes em
reforma e desativadas temporariamente, instalagdes a serem alienadas, entre outras.

VI. Conciliacdo Fisico-Contabil

Informar os procedimentos e critérios utilizados para realizacdo do processo de conciliacao
fisico-contébil.

Apresentar informacdo resumida das sobras e faltas apuradas, apés a realizacdo do
processo de conciliagdo entre o arquivo de controle patrimonial e a base fisica da
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concessionaria (controles patrimonial e de engenharia), a serem ajustadas no sistema de
controle patrimonial da concessionaria conforme item 7.6 deste Submaodulo.

VIl. Obrigac@es Especiais

Indicar os critérios e procedimentos utilizados para apuragdo do valor da conta Obrigacdes
Especiais, considerado na base de remuneracéo.

VIII. Almoxarifado de Operacéo

Indicar os critérios e procedimentos utilizados para apuracdo do valor da conta Almoxarifado
de Operagéo, considerado na base de remuneragao.

IX. Ativo Diferido

Indicar os critérios e procedimentos utilizados para apuracdo do valor da conta Ativos
Diferidos, considerado na base de remuneracao.

X. Iméveis que se encontram em processo de Regularizacao

Apresentar relagdo dos imoveis incluidos na base de remuneracdo que ndo possuem
documentacéo de titularidade de propriedade definitiva em nome da concessionéaria e que se
encontram em processo de regularizacéo, fornecendo informacdes sobre a situacao atual de
cada um no que se refere a posicao em termos de documentacao e atividades atualmente
exercidas pela concessionaria no local. A relacdo em questdo deve trazer, no minimo, as
seguintes informacdes: designacdo do imdvel, endereco completo, referéncia do laudo de
avaliacdo, valor de mercado em uso e valor final apurado para inclusdo na base de
remuneracao.

Xl. Consideracdes

Indicar as eventuais inconsisténcias e/ou particularidades que merecam ser destacadas,
verificadas no decorrer da realizacdo dos trabalhos, apresentando as justificativas técnicas
cabiveis.

XIll. Consideracgdes Finais

Apresentar as consideracdes finais a respeito do trabalho desenvolvido.

7.5.3. ARQUIVOS ELETRONICOS

186. Os arquivos encaminhados devem trazer todas as informagdes solicitadas neste

Submédulo, bem como aquelas necessarias ao adequado entendimento e
caracterizagdo, com o maior nivel de detalhamento possivel, dos trabalhos
realizados.
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187. Deverao ser relacionados e descritos, de forma resumida, o conteudo, forma de
organizacdo e demais detalhes técnicos, necessarios a completa identificacdo e
caracterizacdo das informacgbes apresentadas e que possibilitem a adequada
utilizacdo dos arquivos encaminhados por meio eletrénico.

188. Os arquivos em meio eletrbnico devem trazer, dentre outras, as seguintes
informacdes:

a)
b)

c)
d)

f)

9)

Relatério de Avaliagdo — Sumario Executivo (com todas as relagdes e anexos);

Laudos de avaliagdo dos imdveis vistoriados e considerados na base, incluindo
identificacao, localizacao, valores de mercado e de indice de aproveitamento;
Orcamentos detalhados das edificacbes (com memorias de calculos e férmulas
utilizadas), com referéncias dos Laudos de Avalia¢do respectivos;

Relacéo para cada subestacéo, indicando individualmente os equipamentos/materiais
(incluindo-se estruturas metélicas ou de concreto), considerados para compor a base
de remuneracdo com os respectivos valores apurados (VNR, Valor do indice de
Aproveitamento Integral, Depreciagdo Acumulada, Valor de Mercado em Uso e Valor
apurado para a Base de Remunerac¢édo), datas de entrada em operacdo, numeros de
patriménio e contas contdbeis onde se encontram registrados. Nestas relagdes devem
constar as memorias de calculos e férmulas utilizadas, devendo também estar
informado o tipo da subestacéo (SF6, convencional ou especial) e se a mesma é rural
ou urbana. Também devem ser elaborados um resumo com os valores apurados por
subestagd@o e um resumo com os valores apurados, totalizando todas as subestacoes;
Relacao resumida para cada subestacdo contendo os valores contébeis histéricos e os
valores apurados na avaliacdo (VNR, Valor do indice de Aproveitamento Integral,
Deprecia¢do Acumulada Valor de Mercado em Uso,Valor do indice de Aproveitamento
Depreciado e Valor apurado para a base de remuneracdo), para 0s terrenos,
edificacdes e benfeitorias e maquinas e equipamentos;

Relagdo para cada linha de transmissdo operando com tensdo maior que 34,5 kV,
indicando individualmente os equipamentos/materiais considerados para compor a
Base de Remuneracgo com os respectivos valores apurados (VNR, Valor do indice de
Aproveitamento Integral, Depreciacdo Acumulada, Valor de Mercado em Uso, Valor do
indice de Aproveitamento Depreciado e Valor apurado para a base de remuneracgio),
datas de entrada em operacdo, nUmeros de patrimdnio e contas contabeis onde se
encontram registrados. Nestas relacbes devem constar as memoérias de calculos e
formulas utilizadas, devendo também estar informado se a linha é aérea ou
subterranea e se é urbana ou rural. Devem ser elaborados um resumo com os valores
apurados por ODI-LT e um resumo com os valores apurados, totalizando todas as ODI-
LT;

Relacdo para cada linha de transmissdo operando com tenséo até 34,5 kV, indicando
individualmente os equipamentos/materiais considerados para compor a Base de
Remuneracdo com o0s respectivos valores apurados (VNR, Valor do indice de
Aproveitamento Integral, Depreciacdo Acumulada, Valor de Mercado em Uso e Valor
apurado para a base de remuneracdo), datas de entrada em operacdo, numeros de
patriménio e contas contdbeis onde se encontram registrados. Nestas relacdes devem
constar as memorias de calculos e férmulas utilizadas, devendo também estar
informado se a rede é aérea ou subterrdnea e se é urbana ou rural. Devem ser
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elaborados um resumo com os valores apurados por ODI-LT e um resumo com 0s
valores apurados totalizando todos as ODI-LT;

i) Equipamentos de reserva considerados para compor a base de remuneracdo (uma
relacdo com os equipamentos reserva computados na base de remuneracéo,
indicando, para cada um, a subestacao e/ou instalacdo onde esta localizado);

j) Relacgéo individualizada das demais maquinas, equipamentos e materiais considerados
para compor a base de remuneracdo com o0s respectivos valores apurados (VNR,
indice de Aproveitamento Integral, Depreciacdo Acumulada, indice de Aproveitamento
Depreciado, Valor de Mercado em Uso e Valor apurado para a base de remuneracgéo),
datas de entrada em operacdo, nUmeros de patriménio e contas contabeis onde se
encontram registrados. Nesta relacdo devem constar as memorias de calculos e
formulas utilizadas;

k) Relacdes detalhadas referentes ao processo de conciliacdo fisico-contéabil, indicando
0s bens conciliados, as sobras contabeis e as faltas (sobras fisicas);

[) Deve ser apresentada uma versao em meio magnético nas linguagens Access e Excel,
contemplando para cada bem, no minimo as seguintes informacfes, na ordem
sequencial abaixo:

Informagdes Contabeis
1 2 3 4 5 6 7 8 9
cgr?trggil p:tLrlinrr]]%rrzo inco?rlj%lggéo ol I-I;lls(t;:ggédo? Cli\/lllo(dcu?;:rt)rO Tuc Dez(;ml_llr]e&gao Al
Informagdes Contabeis
10 11 12 13 14 15 16 17 18
e | om [ [ s | owe | e | o | et | e
Informagdes Contabeis
19 20 21 22 23 24 25
Data Valor Depreciacdo % Valor
Qtd Unidade Imobilizagao Original Acumulada Depreciacéo Residual
(dd/mm/aa) Contabil (R$) (R$) acumulada Contabil (R$)
Informagdes da Base Fisica Banco de Precos
26 27 28 29 30 31
De,scrligéo Class~e Reserva opI Cédigol Descrigdo dolc()digo
técnica Tenséo Engenharia do material do material
Resultado da Avaliacao
32 33 34 35 36 37 38 39 40
VNR % do \,/\Iaé:gr::rcl)r\l(-:i."?t.e VNR Menos Depreciacao Depreciacédo VMU ValorldoINA VBR
(R$) Ind. Aprov. - INA (RS) INA (R$) Acumulada (%) | Acumulada (R$) (R$) depreciado (R$) (R$)
Formacao do Valor Novo de Reposicéo
Equipamento Principal e de Componente Menor
41 42 43 44 45 46 47 48 49 50 51 52 53
G0t | untio | Unitrio | EPrCOM | Bante te Que. | Unidade Comersia Qige. | Unidade dote | o | £pmas
(R$) (%) (R$) (unitario) (R$) Pregos kg/m (R$) (R$) COM (R$)
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Formagcé&o do Valor Novo de Reposicéo
Custo Adicional JOA Informagdes de Atualizacéo
54 55 56 57 58 59 60 61 62
Total de custo Atualizado (A) ou indice -
Custo adicional Banco de Pregos (BP) Utilizado indice na Indice Fator
Adicional JOA (%) | JOA (R$) ¢ na data de ator
(%) sem JOA ou _Orgamento para data-base aquisicio atualizagéo
(R$) Edificacéo (OE) atualizacéo
Informagdes Auxiliares
63 64 65 66 67 68 69 70 71
Doacdo Incorporacéo PLPT Status Status Status Status Status Status
¢ de rede SE1 SE2 SE3 GE1 GE2 GE3
Informacgdes Auxiliares
64 65 66 67 68 69 70
Status Identlf_lcador Identlf_lcador Status de Status de Controle de Controle~ Identlf_lcador
Processo de linha de linha Elegibilidade | Conciliacio Abertura Numeragdo | Conjunto
regularizag&o | no Quadro 5 | no Quadro 7 9 & Contébil Fisica Consumidor

Instrucdes de Preenchimento

Coluna 46 Informar quantidade avaliada
Coluna 47 Informar unidade (m, kg, pc, m2, etc)
Coluna 48 Preencher apenas para os condutores nus cuja unidade na coluna 47 seja kg
Coluna 49 Informar quantidade em metros (m) para os condutores nus e repetir a quantidade da coluna 46 para os demais bens
Coluna 50 Repetir os dados da coluna 47 para todos os bens, exceto para condutores nus cuja unidade a ser informada deve ser metros (m)
Coluna 58 Informar se o bem foi atualizado (A) ou foi utilizado banco de pregos (BP) ou edificagdo calculada via orgamento (OE).
Coluna 59 Informar o indice utilizado (IPCA, INCC, IPA 40 ou IPA 41)
Coluna 60 Informar o indice na data-base do laudo de avaliagcao
Coluna 61 Informar o indice na data de incorporagdo do bem
Coluna 63 a 65 | Identificar com "x" esses bens
Coluna 66 Informar nome da subestagéo
Coluna 67 Informar o bay da subestacédo
Coluna 68 Informar a posi¢éo operativa
Coluna 69 Informar nome da usina
Coluna 70 Informar o piso onde se encontra o bem
Coluna 71 Informar posigao por piso

m) Memoria dos calculos utilizados na composi¢cao dos JOA's, Almoxarifado de Operacao,

Ativo Diferido e Obrigacdes Especiais.

7.6. CALCULO DO CUSTO ANUAL DOS ATIVOS

189. O Custo Anual dos Ativos (CAA) é dado pela soma dos componentes abaixo:

CAA = RC + QRR + CAIMI

onde:
CAA: Custo Anual dos Ativos;

(25)
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RC: Remuneracao do capital, incluindo a remuneracéo liquida de capital e tributos;
QRR: Quota de Reintegracdo Regulatéria (depreciacdo); e
CAIMI: Custo anual das instalagdes méveis e imoveis (anuidades).

190. A remuneracdo do capital € composta pelo retorno do capital (depreciacdo) e o
retorno sobre o capital (rentabilidade), sendo anualizada no periodo tarifario,
através da seguinte expressao:

CAA = ( 4 RBC;+D; ) . ( Twacc-pré ) (26)

t=1 (1+7Twacc-pre) 1-(1 +Twacc—pré)_n

RC; = (BRRl;_; — RGR)  Twacc e + RGR *Trgr  (27)

Di = BRRbi_l X (28)

onde:

CAA: Custo Anual dos Ativos;

RCi: remuneracéo de capital no ano i;

Di: Quota de Reintegracao Regulatoria;

rwaccpre: Custo médio ponderado de capital real antes dos impostos;
rrer: Custo de capital da RGR,;

BRRb;;: Base de remunerac¢éao regulatéria bruta no ano i-1;

BRRI;;: Base de remuneracao regulatoria liquida no ano i-1;

RGR: Saldo devedor de RGR;

n: Namero de anos do proximo periodo tarifario (igual a 4 ou 5 anos);
0. Taxa média de depreciacado das instalagdes; e

T: tributos.

191. O valor residual dos ativos, que correspondera a base de remuneracao liquida, ao
final de cada ano, serd dado pela base liquida no ano anterior acrescida dos
investimentos projetados no ano e subtraindo-se as depreciacbes e
desmobilizacdes.

192. A parcela referente a RGR ser4d determinada pelo saldo devedor dos
financiamentos com recursos da RGR junto a Eletrobras, devendo ser deduzida da
Base de Remuneragdo Regulatéria Liquida (BRRI) na data-base de definicdo da
base de remuneracao regulatoria, conforme descrito no Item 4 deste Submaodulo —
Custo de Capital.

193. Deve-se considerar como saldo devedor de RGR, a ser deduzido da base de
remuneracao liquida, os recursos de RGR referentes as obras finalizadas até 3
(trés) meses antes da data-base do laudo de avaliagdo, conforme cronograma de
acompanhamento das obras realizado pela Eletrobras, informacéo a ser requerida
as transmissoras e, quando necessario, fiscalizado pela ANEEL.
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194.

O Custo Anual das Instalacbes Moveis e Imoveis (CAIMI) refere-se aos
investimentos de curto periodo de recuperacgdo, tais como hardware e software,
veiculos, além de toda a infraestrutura de edificios de uso administrativo. O CAIMI
sera definido como 5% (cinco por cento) do Custo de Administracdo, Operacéo e
Manutencéao (CAOM).

8. OUTRAS RECEITAS

195.

196.

197.

198.

199.

Para efeito de modicidade tarifaria, sdo deduzidas da Receita Requerida, no
momento da revisdo, as receitas obtidas pela concessionaria mediante a
exploragdo de outras atividades (Outras Receitas — OR). Portanto, as Outras
Receitas corresponderdo a soma das receitas presumidas de cada servico, onde
esta deve levar em conta uma analise dos contratos existentes da empresa.

Os critérios adotados partem de uma avaliagao “ex-ante”, em que se definem os
ganhos presumidos do prestador do servico pela realizacdo das atividades aqui
consideradas, assim como os critérios de compartilhamento desses ganhos entre a
empresa regulada e os usuarios do servico publico regulado, visando contribuir
para a modicidade tarifaria.

Para cada fonte de receita adicional a seguir identificada, devera ser avaliada a
projecdo de receitas para o proximo ciclo (receita presumida), atualizadas pelo
IGP-M a data da revisdo, desconsiderando-se 0s encargos e tributos
correspondentes (receita liquida).

As outras receitas podem ser classificadas em funcdo do tipo de atividade,
conforme a sequir:

a) Atividades complementares: sdo aquelas cujas despesas nao séao claramente
identificadas e j4 estdo cobertas pela receita advinda da atividade regulada.
Enquadram-se nesse subgrupo o0s contratos de compartiihamento de
infraestrutura e sistemas de comunicagéo.

b) Atividades atipicas: sdo aquelas as quais se impdem critérios de
administracdo e gestdo que permitam total distincdo de contabilizacdo dos
custos e resultados. Destacam-se nessa categoria receitas advindas da
prestacdo de servicos a terceiros (operacdo e manutencdo, consultoria e
engenharia).

A sequir, sado descritos os tratamentos a serem dados a cada uma das atividades
consideradas.
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8.1. RECEITAS DE ATIVIDADES COMPLEMENTARES ‘

8.1.1. COMPARTILHAMENTO DE INFRAESTRUTURA

200. Para essa atividade, toda a receita auferida (liquida) com contratos de
compartilhamento de infraestrutura com prestadores de servico publico,
excetuando-se custos adicionais comprovados, sera destinada a modicidade
tarifaria, haja vista o Contrato de Concessao estabelecer a obrigatoriedade da
concessionaria em compartilhar instalagdes ja remuneradas pela RAP.

8.1.2. SISTEMAS DE COMUNICACAO

201. Visando o compartiihamento das receitas decorrentes dessas atividades com o0s
usuarios do servico publico regulado, sera adotada uma divisdo equanime do lucro
liquido, ou seja, um percentual de 50% ser& atribuido a concessionaria, com fins de
se estimular a eficiéncia na prestacdo do servico, enquanto a outra parcela sera
destinada aos consumidores do servico regulado.

202. Por se tratar de atividades complementares ao servico de transmissdo, as
despesas também serdo integralmente revertidas a modicidade tarifaria,
considerando que estas ja foram incluidas na receita da atividade regulada.

203. Para apuracdo do lucro liquido a ser compartilhado, sera considerado como
despesas incorridas na prestacdo do servico o percentual de 50% da receita
liquida.

8.2. RECEITAS DE ATIVIDADES ATIPICAS

204. Com fins de se estimular a eficiéncia na prestacdo do servico, serd adotada uma
divisdo equanime do lucro liquido, ou seja, um percentual de 50% seré atribuido a
concessiondaria, enquanto a outra parcela sera destinada aos consumidores do
servigo regulado.

205. Por serem atividades atipicas, apenas a parcela do lucro liquido sera revertida a
modicidade tarifaria. Para apuracdo do lucro liquido serdo estimadas as despesas

decorrentes de cada uma das atividades, calculadas como percentual da receita.

8.2.1. SERVICOS DE CONSULTORIA
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206. Para apuracdo do lucro liquido a ser compartilhado, serd considerado como
despesas incorridas na prestacdo do servico o percentual de 40% da receita

liquida.

8.2.2. SERVICOS DE OPERACAO E MANUTENCAO

207. Para apuracdo do lucro liquido a ser compartilhado, serd considerado como
despesas incorridas na prestacdo do servico o percentual de 80% da receita

liquida.

8.2.3. SERVICOS DE ENGENHARIA

208. Para apuracdo do lucro liquido a ser compartilhado, serd considerado como
despesas incorridas na prestacdo do servico o percentual de 80% da receita

liquida.
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